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Viktig information

Med anledning av Lantmannen ek for:s ("Foreningen ) ansékan om upptagande till handel av obligationsldn (”Lan ") har
Foreningen upprdttat detta grundprospekt (”’Prospektet”).

Prospektet har upprittats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (”LHF”),
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG och EU-kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 i deras
nuvarande lydelser. Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2
kap. 25 8§ och 26 § LHF. Godké&nnande och registrering innebér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna
i Prospektet &r korrekta eller fullstandiga.

Svensk lag ar tillamplig pa Prospektet och tvist rérande eller hanforlig till detta Prospekt ska avgoras enligt svensk ratt
och av svensk domstol exklusivt. Prospektet ska l&sas tillsammans med de dokument som inforlivats i Prospektet genom
héinvisning (se ”Information om FOreningen — Dokument inforlivade genom hdnvisning”) och eventuella tilligg till
Prospektet.

Forutom vad som framgar av revisorns revisionsberéttelse och granskningsrapport, vilka har inforlivats i detta Prospekt
genom héanvisning, eller annars uttryckligen anges, har ingen information i detta Prospekt granskats eller reviderats av
Foreningens revisor. Sifforna i detta Prospekt har i vissa fall avrundats varfor vissa tabeller inte alltid summerar korrekt.

Detta Prospekt utgor inte ett erbjudande i ndgon jurisdiktion for att forvarva Lan och far inte vidarebefordras, reproduceras
eller goras tillgangligt i eller till ndgot land dar sadan publicering eller distribution skulle forutsétta att nagon ytterligare
dokumentation upprattas eller registrering sker eller att ndgon annan atgard foretas utéver vad som kravs enligt svensk
ratt, eller dar detta skulle strida mot tillampliga lagar eller regleringar i sddant land. Personer som far tillgang till detta
dokument ar skyldiga att informera sig om, och iaktta, sddana begransningar. Lan emitterade under Prospektet har inte
registrerats, och kommer inte att registreras, enligt United States Securities Act 1933. Lan far inte 6verlatas eller erbjudas
till forsaljning i USA eller till person med hemvist dar eller for sddan persons rakning.

Prospektet &r daterat den 23 november 2018. Distribution av detta Prospekt innebar inte att uppgifterna hari ar aktuella
vid ndgon annan tidpunkt &n per datumet for Prospektet eller att Féreningens verksamhet, resultat eller finansiella tillstand
har varit oférandrat sedan detta datum.

I forhallande till varje emission av MTN kommer en malmarknadsbedémning att géras for MTN och lampliga
distributionskanaler for MTN kommer att bestimmas. En person som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar MTN
(en "Distributdr”) bor beakta mdlmarknadsbedomningen. En Distributor som trdffas av direktiv 2014/65/EU (”MIiFID
117) d@r dock skyldig att genomfora sin egen mdlmarknadsbedomning for MTN (genom att antingen tillimpa eller anpassa
producentens malmarknadsbedémning) och att faststalla lampliga distributionskanaler.

Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 (”MIFID:s produktstyrningskrav”), ska
det i forhallande till varje emission faststallas huruvida arrangéren eller ndgon handlare som medverkar vid emissionen
av MTN ar en producent av sddana MTN. Varken arrangéren, handlarna eller ndgon av deras respektive dotterbolag som
inte medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Framatriktade uttalanden

Prospektet kan innehalla vissa framatriktade uttalanden och &sikter. Framatriktade uttalanden ar alla uttalanden som inte
hanfor sig till historiska fakta och handelser samt sddana uttalanden och asikter som &r hanforliga till framtiden och som

EEENT) L) EEEE) ”

exempelvis innehdller uttryck som “anser”, “uppskattar”, “forvintar”, “vintar”, “antar”, “forutser”, “avser”, “kan”,
“kommer”, "ska”, "bor”, “enligt uppskattning”, “dr av uppfattningen”, “far”, “planerar”, “potentiell”, “berdiknar”,
“prognostiserar”, sdvitt man kdnner till” eller liknande uttryck som dr dgnade att identifiera ett uttalande som
framatriktat. Sddana framatriktade uttalanden ar baserade pa styrelsens och ledningens kdnnedom om nuvarande
forhallanden avseende Foreningen, marknadsférhallanden samt i 6vrigt rddande omvarldsfaktorer eller annan information
som finns tillganglig for Foreningen. Vidare &r sddana framatriktade uttalanden foremal for risker, osakerheter och andra
faktorer som kan medfara att de faktiska resultaten kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller
indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena eller fran historiska resultat. Investerare uppmanas att noggrant
lisa Prospektet i sin helhet, sdrskilt avsnittet ”Riskfaktorer”. Varje investerare bor konsultera sin egen radgivare innan
denne investerar i Lan.
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1.1

1.1.1

Riskfaktorer

Investeringar i vardepapper ar forenade med risktagande. Det finns flera faktorer som
paverkar, eller skulle kunna paverka, Foreningens verksamhet eller vardet pa Foreningens
MTN samt mdjligheten att handla i dessa. Nedan beskrivs utan inbdrdes rangordning de
riskfaktorer och férhallanden som beddms ha vasentlig betydelse for Foreningens framtida
utveckling. Beskrivningen nedan &r inte fullstandig utan dven andra risker, bland annat sddana
som inte ar k&anda for Foreningen eller som Féreningen inte uppfattar som vasentliga i nuléget,
kan fa vasentlig inverkan pa Foreningens verksamhet, resultat, finansiella stallning och
framtidsutsikter och darmed &ven Féreningens mojligheter att infria sina ataganden i enlighet
med de Allmanna Villkoren for Lan.

Innan en investerare beslutar sig for att investera i Féreningens MTN bor denne darfér beakta
de riskfaktorer som beskrivs nedan och all dvrig information i detta prospekt, liksom de
dokument som inforlivats via hanvisning, samt géra en allmén omvarldsbeddémning. Prospektet
innehaller framatriktade uttalanden som kan paverkas av framtida handelser, risker och
osakerhetsfaktorer.

Foreningens verkliga resultat kan pa grund av manga faktorer skilja sig vasentligt fran de
forvantade resultaten i dessa framatriktade uttalanden, daribland de risker som beskrivs nedan.

Risker forenade med Féreningen
Marknad och efterfr8gan

Lantmannen agerar pa marknader som i de flesta fall & mogna, vilket innebér att efterfragan ar
relativt stabil samtidigt som priskonkurrensen &r stark inom flertalet produktkategorier.
Lantmannen agerar inom lantbruk, maskin, energi och livsmedel pa vitt skilda marknader och
konkurrerar med olika aktorer pa respektive marknad. Det finns en risk att konkurrensen pa de
marknader dar Lantmannen ar aktiva okar ytterligare genom att nya eller befintliga foretag
etablerar sig pa nagon av marknaderna.

Efterfragan pa Lantmannens produkter kan paverkas av forandringar i det makroekonomiska
laget, importkonkurrens, kundbeteende, demografi, konsumentfragor samt negativ publicitet
(aven obefogad sadan), regleringsatgarder som gor det svarare for Lantmannen att exportera
sina produkter, anklagelser eller processer mot Lantmannen eller andra foretag i branschen och
skatter som Okar kostnaden for Lantmannens produkter jamfort med alternativa produkter.

Halsa, kost, djuromsorg och andra trender, oavsett om dessa ar grundade pa verkliga fakta eller
inte, kan forandra den allminna uppfattningen om mat och kostvanor vilket kan paverka
efterfragan pa Lantmannens produkter samt paverka Lantmannens produktionskostnader.
Vidare finns det en risk att de aktuella marknadstrender som Lantméannen beddmer som
viktigast for efterfragan pa Lantmannens produkter inte kommer att fortsatta. Det finns dven en
risk att det i framtiden uppstar trender som paverkar efterfragan pa Lantmannens produkter
negativt.

En betydande del av Lantménnens livsmedelsprodukter séljs genom dagligvaruhandeln.
Konsumentbeteenden paverkas av hur aterforséljare presenterar de produkter som séljs, till
exempel placering i butiken, méangd och hyllplats samt omfattningen av
marknadsforingsaktiviteter. Lantménnens produkter konkurrerar med andra livsmedel och
maltidslosningar, inklusive dagligvaruhandelns egna varuméarken. Det finns en risk att mangden
hyllutrymme och exponering for Lantménnens livsmedelsprodukter minskar, vilket kan
paverka forsaljningen negativt.
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1.1.5

Forsamrade marknadsforutsattningar och minskad efterfragan pa Lantméannens produkter kan,
pa grund av de faktorer som beskrivits ovan eller andra faktorer, ha en negativ inverkan pa
Foreningens verksamhet, resultat, finansiella stéllning och framtidsutsikter.

Exponering mot rdvarupriser

Ravarupriser paverkar direkt eller indirekt flera av Lantmannens verksamheter, sarskilt inom
affirsomradena Division Lantbruk, Division Energi och Division Livsmedel. Ravarupriser
varierar over tiden med utbud och efterfrdgan pa de internationella ravarumarknaderna. Aven
faktorer s& som vader och klimat paverkar ravarumarknaden. Under exempelvis sommaren
2018 radde torka i stora delar av Sverige vilket bland annat innebar 6kade ravarupriser och en
forsamrad investeringsformaga hos manga av Lantmannens medlemmar. Lantmannen é&r
sarskilt kansliga for fluktuationer i priset pa vete, soja, raps, korn och havre. Stigande priser pa
dessa innebdr 6kade kostnader, och om dessa inte kan tas ut mot kund genom hdjda priser leder
det till lagre resultat. Inom Lantmannen paverkar andrade ravarupriser sarskilt Lantméannen
Lantbruks  verksamheter, Lantménnen  Agroetanol och Lantmannen Cerealias
kvarnverksamhet, men dven andra affarsenheter som Lantmannen Reppe och Lantménnen
Unibake.

Stor osakerhet vad géller Lantmannens verksamhet och resultat kan hanféras till I6nsamheten
for Lantménnen Agroetanol, som ar starkt beroende av etanolprisets utveckling och av priset
pa spannmal. Bade priset pa etanol och insatsvaran spannmal satts av den internationella
marknaden och osékerheten avseende prisrelationen mellan spannmal och etanol, samt
osakerheten kring EUs framtida regelverk, utgdr en betydande riskfaktor som skulle kunna
andra forutséattningarna for svensk produktion av drivmedelsetanol och ytterst riskera att
asamka Lantmannen ytterligare forluster.

Forandrade ravarupriser kan ha en negativ inverkan pa Foreningens verksamhet, resultat,
finansiella stéallning och framtidsutsikter.

Exponering mot energipriser

Lantménnen forbrukar stora mangder energi i sin verksamhet, framst el och gas. Ar 2017
uppgick Koncernens totala elférbrukning till 576 GWh och férbrukningen av gas till
motsvarande 299 GWh. Genom sin energiintensiva verksamhet ar Lantménnen utsatt for risker
forknippade med prisforandringar pa energi. Vid langsiktiga uppgangar i energipriser riskerar
prisokningar till den del dessa inte kan féras vidare mot kunderna, att ha en negativ inverkan
pa Foreningens verksamhet, resultat, finansiella stallning och framtidsutsikter.

Kundrelaterade risker

Aven om Koncernen har en god kundspridning kan en eller flera av Koncernens storre kunder
komma att byta leverantor, vilket skulle ha en negativ inverkan pa Foreningens verksamhet,
resultat, finansiella stallning och framtidsutsikter.

Leverantorsrelaterade risker

Lantmannen ar beroende av sina leverantorer och kan paverkas negativt av att leverantorer
drabbas av ekonomiska, legala eller operativa problem, héjer priser, inte kan leverera enligt
overenskommelse eller levererar produkter av samre kvalitet. Sadana faktorer kan paverka
Lantmannens mdjligheter att kdpa in produkter i tid till ett rimligt pris och leverera produkterna
till sina kunder, vilket kan leda till lagre forséljning. Om Lantméannen maste kopa in produkter
fran andra leverantorer kan Overgangsproblem uppstd och krava att produkter testas och
kvalitetskontrolleras pa nytt.
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Lantmannen har ett stort antal leverantorer varlden 6ver, vars verksamhet Lantmannen inte har
full insyn i eller kan kontrollera. Det finns darfor en risk att leverantorer agerar pa ett satt som
skadar Lantmdannen, exempelvis genom att handla i strid med Lantménnens
leverantorsuppférandekod.

Dessa faktorer kan ha en negativ inverkan pa Foreningens verksamhet, resultat, finansiella
stéllning och framtidsutsikter.

Miljé- och hélsorelaterade risker

Lantmannen omfattas av manga olika miljo-, halso- och andra skyddsregler i form av
lagstiftning och myndighetsforeskrifter i de olika jurisdiktioner i vilka Lantménnen har eller
har haft produktionsanlaggningar och egendom. Dessa reglerar bland annat framstéllning,
lagring, anvandning, efterbehandling, utslapp, hantering och transport av farliga &mnen samt
arbetsmiljo. Lantménnens verksamhet och produkter forutstter anvandning av kemikalier och
material som kan vara miljofarliga, vilket skulle kunna leda till att Lantméannen alaggs ansvar
for skador eller efterbehandling av historiska féroreningar.

Forekomst eller utbrott av smitta, t.ex. salmonella, kan minska marknadens efterfragan pa
Lantmannens produkter vasentligt och leda till Iagre priser, vilket utgor en risk framférallt for
Lantmannens verksamhet inom livsmedel och lantbruk. Vidare bidrar klimatférandringar till
osakerhet kring forutsattningar for sadd och skérd inom Lantmannens lantbruksverksamhet.

Det finns en risk att Lantmannen utsétts for sabotage dér personer, enskilt eller i samverkan,
medvetet kontaminerar Lantmannens produkter pa ett satt som gor att produkterna utgor en
halsorisk for konsumenter. Sadana sabotage kan leda till att Lantmannen maste aterkalla
produkter och kan minska marknadens efterfragan pa Lantméannens produkter samt leda till
lagre priser.

Miljolagstiftningen ar komplex, andras ofta och har tenderat att bli striktare. Det finns en risk
att miljolagstiftningen andras eller blir striktare i framtiden pa ett satt som skulle kunna vara
negativt for Lantmannen. Exempelvis har det i EU natts en éverenskommelse om att revidera
det sa kallade fornybartdirektivet (direktiv 2009/28/EG), vilket innebér begransningar for
anvandandet av grodbaserade biodrivmedel under perioden 2021-2030. Om Lantmannen inte
lyckas efterleva gallande milj6lagstiftning eller utverka erforderliga tillstand, kan Lantmannen
komma att botfallas eller bli foremal for andra sanktioner.

De faktorer som beskrivits ovan kan ha en negativ inverkan pa Foreningens verksamhet,
resultat, finansiella stallning och framtidsutsikter.

Produktansvar och skador p§ egendom

Lantmannens verksamhet ar utsatt for skaderisker pa egendom och produkter. Det finns en risk
att fel i produkterna passerar de kontroller som finns i tillverkningsprocesserna eller att
kontrollerna &r bristfalligt konstruerade. Det finns dven en risk for att forhallanden utanfor
Lantmannens kontroll kan orsaka problem, till exempel kan Lantmannen utsattas for sabotage
dar Lantménnens produkter medvetet kontamineras (se vidare ovan under “Milj6- och
hilsorelaterade risker”). Ansvaret vid sddana storningar beror pad omstdndigheterna i det
enskilda fallet men kan hamna hos Lantméannen som i sadant fall kan alaggas kostnader for
skadestand.

En sdrskild risk utgors av produktansvar och egendomsskador relaterade till Lantménnens
nuvarande och framtida verksamhet i USA. | den amerikanska rattskulturen &r det vanligare
med skadestandsprocesser och produktansvarskrav.
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Det finns en risk att det forsékringsskydd som Lantmannen har inte kommer att vara tillrackligt
for att tacka alla eventuella kostnader for skador pa Lantméannens egendom eller till tackande
av krav som kan komma att framféras mot Lantmannen. Ansvar for produkter, skador pa
egendom och krav som éverstiger tillgangligt forsakringsskydd kan ha en negativ inverkan pa
Fdreningens verksamhet, resultat, finansiella stallning och framtidsutsikter.

Legala och politiska risker

Lantmannens verksamhet ar foremal for reglering och tillsyn samt i viss man tillstandspliktig.
For enskilda marknader och verksamheter kan vasentliga &ndringar i forutsattningarna ske, som
inforande/borttagande av eller hojning/sankning av tullar och skatter och andra politiska beslut.
Exempelvis forekommer hot om tullar fran USA riktade mot vissa europeiska industrier.
Effekterna ar an sa lange begransade men det finns en risk att den radande osékerheten over tid
kommer att paverka saval den svenska som den samlade europeiska export- samt
investeringsformagan. Vidare bedriver Lantmannen idag, framst genom Lantmannen Unibake,
verksamhet i Storbritannien. Med anledning av Storbritanniens planerade uttrdde ur EU &r det
osakert hur verksamheten kan komma att paverkas av andrade marknadsforhallanden och
regulatoriska forutséttningar.

Under de senaste aren har politiska och regulatoriska risker forknippade med produktion av
etanol okat. Detta beror bland annat pa att flera befintliga regelverk forandras samtidigt som
nya tillkommer. En av de viktigaste regulatoriska fragorna for Lantmannen Agroetanol i
Sverige ar det sa kallade sarskilda tullvillkoret for etanol, vilket avser vilken tullniva, for import
av etanol fran icke-EU-land, som ska tillampas i Sverige. Ett eventuellt avskaffande av
tullvillkoret skulle kunna innebdra att svenskproducerad etanol utsétts for ékad konkurrens och
prispress. Om Lantmannen Agroetanol, som foradlar spannmal till etanol, inte pa ett
ekonomiskt effektivt satt kan anpassa sin verksamhet efter forandrade regulatoriska krav som
stalls finns det en risk att verksamhetens resultat och ekonomiska stéllning paverkas negativt.

Framtida fordndringar av svenska lagar, forordningar, redovisningsprinciper och andra regler
liksom forandringar av regelverket inom EU kan komma att paverka Féreningens verksamhet,
resultat och ekonomiska stallning.

Ryktesrisk och negativ publicitet

Lantmannen forlitar sig bl.a. pa sitt varumarke for att bibehalla och attrahera nya kunder och
medarbetare. Negativ publicitet och ett skamfilat rykte bland kunder, dgare, anstéllda,
myndigheter och andra aktorer pa grund av exempelvis affarsetiska aspekter kan, vare sig det
ar berattigat eller inte, komma att minska vérdet av Lantmannens varumarke. Likasa kan
forekomsten av kvalitetsbrister i Lantménnens produkter, orsakade av exempelvis
kontaminering, smitta eller sabotage, fororsaka att Lantménnens varumérke minskar i varde.
Sadan vardeminskning kan ha en negativ inverkan pa Foreningens verksamhet, resultat och
ekonomiska stallning.

Risker relaterade till Europeiska kommissionens inspektion p8 Agroetanols
anldggning i Norrképing

Europeiska kommissionen genomférde under oktober 2014 oannonserade inspektioner hos ett
antal foretag i Europa som verkar inom bioenergisektorn, ddribland Lantmannen Agroetanol i
Norrkoping. Med anledning av den pagaende utredningen avseende misstankt Gvertradelse av
konkurrenslagstiftning pd den europeiska etanolmarknaden gjorde Lantmannen inom
divisionen Energi en avsattning pa 300 MSEK i bokslutet for det andra tertialet 2016 for
eventuellt botesbelopp. | andra tertialet 2017 gjordes ytterligare en avsattning pa 140 MSEK.
Totalt uppgar avsattningen darmed till 440 MSEK , vilket i dagslaget bedoms vara tillrackligt.
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Lantmannen Agroetanol ar enligt pressmeddelande den 1 augusti 2018 i en forlikningsprocess
med EU-kommissionen i etanolutredningen.

Risker relaterade till investeringar i Ryssland och Ukraina

En del av Lantméannens produktion och inkop sker i Ryssland och Ukraina. Aven om dessa
lander har upplevt vasentlig tillvaxt under de senaste artiondena har tillvaxten varit ojamn sett
over olika regioner och inom olika ekonomiska sektorer. Landernas ekonomier skiljer sig fran
ekonomier i andra industrilander, bland annat avseende utvecklingsniva, tillvaxttakt, kontroll
av utlandsk handel och resursallokering. Deras rattssystem ar inte heller lika utvecklade som i
vésteuropeiska lander, exempelvis vad géller skydd av rattigheter.

Det finns en risk att myndigheter i Ryssland eller Ukraina inte tillampar regulatoriska krav pa
ett konsekvent satt. Detta kan forsvara mojligheterna att strikt folja gallande lagar, medfora att
det tar langre tid att genomfora vissa affarstransaktioner och registreringar samt att drenden hos
forvaltningsmyndigheter och domstolar hanteras med mindre forutsagbarhet &n i andra
rattsordningar, vilket kan gora det svarare att genomdriva eller verkstalla rattigheter enligt lag
eller avtal.

Lantmannen kan darfor paverkas av osékerheter gallande forandringar av lagar och regler eller
tolkningen av dessa, inhemsk eller utlandsk politisk utveckling, forandringar i regeringspolitik,
beskattning, rantekurser, valutarestriktioner, restriktioner avseende import och leveranser,
devalvering av valuta, forstatligande eller annan expropriation av privata foretag och egendom
samt annan politisk och ekonomisk utveckling. Dessa faktorer kan ha en negativ inverkan pa
Foreningens verksamhet, resultat, finansiella stallning och framtidsutsikter.

Immateriella réttigheter

Det finns en risk att de atgarder som Lantmannen vidtagit for att skydda sina varumarken,
firmanamn och affarshemligheter i de lander dar Lantmannen ar verksamma inte ar tillrackliga.
Detta medfor en risk att konkurrenter pa marknaden mer eller mindre framgangsrikt kopierar
Lantmannens produkter.

Enligt Foreningens uppfattning férekommer inget intrang i tredje mans immateriella rattigheter.
Det finns dock en risk att Lantmannen framgent, exempelvis till féljd av lansering av produkter
eller i samband med etablering pa nya geografiska marknader, eventuellt kan komma att géra
eller anklagas for att gora intrang i tredje mans immateriella rattigheter.

Konkurrenters kopiering av Lantméannens produkter och intrang i tredje mans immateriella
rattigheter kan ha en negativ inverkan pa Foreningens verksamhet, resultat, finansiella stallning
och framtidsutsikter.

Beroende av nyckelpersoner

Det ar viktigt att Lantmannen kan rekrytera och behalla duktig, kvalificerad och erfaren
personal och ledning. Nyckelpersoner har stor betydelse for Foéreningen och Koncernens
framtid, sarskilt i genomforandet av de strategiska malen och i att styra, leda och kontrollera
verksamheten inom Lantméannen effektivt pa konkurrensutsatta marknader.

Lantmannen star infor framtida generationsvaxlingar, vilket staller krav pa att sakerstalla
kompetensforsorjningen for framtiden. Om nyckelpersoner avgar, borjar arbeta for
konkurrenter eller pensioneras fran Lantmannen och dessa inte pa ett &ndamalsenligt och
effektivt satt ersatts, eller om Lantméannen i framtiden inte kan rekrytera och behalla
kvalificerad personal, kan det ha en negativ inverkan pa Foéreningens verksamhet, resultat,
finansiella stéllning och framtidsutsikter.



1.1.14

1.1.15

1.1.16

Samgd8enden, férvérv och férséljningar av féretag

| Lantmannens verksamhet ingar forsaljningar och forvarv av foretag samt bildande av
gemensamma foretag med andra aktorer. Forvarv, forsaljningar och samgaenden kan betraktas
som nagot negativt av kunder, finansmarknaden eller investerare. Dessutom kan alla férvarv
och samgaenden som Lantmannen genomfor leda till svarigheter med att integrera personal och
verksamhet fran de forvarvade foretagen samt med att behalla och motivera nyckelpersonal fran
forvarvade foretag. Integrering av verksamheter kan stéra Lantmannens pagaende verksamhet,
avleda ledningen fran sitt dagliga ansvar, innefatta skyldigheter och ansvarsforpliktelser, 6ka
kostnader och ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat, finansiella stallning
och framtidsutsikter.

Framtida forvarv kan vidare minska Lantmannens likvida medel eller 6ka dess skuldséttning.
Dessa faktorer kan ha en negativ inverkan pa Foreningens verksamhet, resultat, finansiella
stéllning och framtidsutsikter.

Risker hanférliga till foretagsformen

Lantmannen ek for ar en ekonomisk forening. Det individuellt &gda egna kapitalet i Foreningen
utgors av inbetalt och emitterat insatskapital. Detta uppgick per den 31 augusti 2018 till totalt
2 664 MSEK. Det totala egna kapitalet i Koncernen var vid samma tidpunkt 16 116 MSEK.
Insatskapitalet ar inte lika hart bundet i Foreningen som aktiekapitalet i ett aktiebolag utan
utbetalas till en medlem om denne upphdr med sin verksamhet eller av annan anledning uttrader
ur Foreningen.

Jamfort med ett publikt aktiebolag kan det vara svarare for en ekonomisk forening att erhalla
nytt eget kapital fran &dgarna bl.a. eftersom &garkretsen begransas av kravet pa affarsrelation
och att en ekonomisk forening inte som ett aktiebolag kan genomféra en nyemission.

Om Medlemmar i framtiden trader ur Foreningen eller om Fdreningen misslyckas med att
erhalla nytt eget kapital kan det ha en negativ inverkan pa Féreningens verksamhet, finansiella
stallning och framtidsutsikter.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditets- och finansieringsrisk avses risken att kostnaden blir hégre och
finansieringsmojligheterna begransade nar lan och krediter ska omsattas samt att
betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas som en foljd av otillracklig likviditet.
Refinansieringsrisken paverkas av t.ex. spridning pa motparter och laneskuldens
forfallotidpunkter. Den vagda genomsnittliga loptiden pa Lantmannens lan hos kreditinstitut,
inklusive obligationslan, var per 31 augusti 2018 6,1 ar.

Lantmannen har i kreditavtal med banker ldmnat bindande finansiella 16ften, s kallade
kovenanter, rorande bl.a. soliditet, nettolaneskuld/EBITDA och EBITDA/finansnetto. Om
Lantmannen skulle bryta mot dessa kovenanter har bankerna ratt att sdga upp krediterna i fortid.

Lantmannen ingick den 30 augusti 2018 ett kreditavtal med sex banker avseende en sa kallad
revolverande kreditfacilitet om 3 miljarder kronor, med en l6ptid pa fem ar. Om Lantmannen
har behov av att uppta ytterligare finansiering i framtiden eller vid omférhandling av befintlig
finansiering finns det en risk att Lantmannen erhaller forandrade eller mer betungande villkor
med anledning av de nya forhandlingarna eller omférhandlingarna, vilket kan inverka
begransande pa affarsverksamheten.

Lantmannens verksamhet finansieras aven genom insatskapital fran medlemmarna och genom
inlaning fran medlemmarna. Vid uttrade ur Féreningen erhaller den fore detta medlemmen sin
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1.1.17

1.1.18

1.1.19

andel av insatskapitalet samt sina inldnade medel. Vid ett storre medlemsbortfall, eller om
medlemmarna av andra orsaker véljer att i storre omfattning minska sin inlaning, skulle
Koncernens likviditet paverkas negativt.

Den 15 januari 2015 emitterade Lantménnen forlagsandelar till ett varde av 250 MSEK.
Andelarna, som har en loptid om 5 ar, forfaller den 30 december 2019.

Likviditeten skulle ocksa kunna paverkas negativt av andra orsaker sdsom ett underskott i
kassaflodet fran den l6pande verksamheten, vilket i kombination med bristande formaga att fa
ny finansiering, ytterst skulle kunna leda till att Féreningen inte kan fullgora sina ataganden
gentemot innehavare av MTN.

Forsamrade forutsattningar att finansiera verksamheten, bristande likviditet och oférmaga att
uppfylla finansiella 16ften skulle kunna ha en negativ inverkan pa Foéreningens verksamhet,
resultat, finansiella stallning och framtidsutsikter.

Rénterisk

Den rantebarande upplaningen medfor att Lantmannen exponeras for ranterisk. Med ranterisk
avses risken for negativ paverkan pa Koncernens resultat och kassafloden till foljd av hojd
marknadsranta. Hur snabbt en varaktig forandring i rantenivaerna far genomslag pa Koncernens
finansnetto beror pa upplaningens rantebindningstid. Koncernens rantebindning dr normalt
kort, men kan forlangas for att begransa effekten av en ranteuppgang. Koncernens utestaende
skulder till kreditinstitut per 31 augusti 2018, inklusive utestaende ranteswapar, har en vagd
genomesnittlig rantebindningstid pa cirka 29 manader. Ranteswapar kan dock inte skydda
Lantmannen pa langre sikt mot bestdende hojningar av rantenivaerna.

Bestaende rantehojningar skulle ha en negativ inverkan pa Féreningens verksamhet, resultat,
finansiella stallning och framtidsutsikter.

Valutarisk och transaktionsexponering

Valutakursrisk syftar pa risken att effekten av forandringar i valutakurserna paverkar
Koncernens resultat och finansiella stéllning negativt.

Stora delar av Lantménnens kommersiella betalningsfléde utgors av utlandska valutor vilket
gor Koncernen utsatt for en sa kallad transaktionsexponering. Lantmannen ar framst
exponerade mot valutorna EUR (euro), DKK (danska kronan), GBP (brittiska pundet), USD
(amerikanska dollarn) och NOK (norska kronan). Vidare &r Lantménnen till viss del exponerade
mot valutan RUB (ryska rubeln), vilken historiskt sett har uppvisat ett mer volatilt beteende &n
de forut namnda valutorna. Aven om kurssakring sker som tenderar att jamna ut effekterna av
svangningar i valutakurser, skyddar inte detta Lantmannen mot storre och mer bestaende
forandringar i valutakurserna.

Forandringar i valutakurser kan ha en negativ inverkan pa Foreningens resultat och finansiella
stéllning.

Kredit- och motpartsrisk
Kredit- och motpartsrisk avser risken att motparten i en transaktion inte kan fullgéra sitt

atagande och darmed orsakar Lantmannen en forlust. Om Koncernen drabbas av kreditforluster
kan det ha en negativ inverkan pa Foreningens resultat och finansiella stallning.
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1.1.20

1.1.21

1.2

1.2.1

Skatterisker

Det finns en risk att Lantménnens tolkning av tillampliga regler och administrativ praxis &r
felaktig, eller att regler och praxis kan komma att dandras, eventuellt med retroaktiv effekt.

Den 30 mars 2017 presenterade den svenska regeringen ett lagférslag (SOU 2017:27) som, om
det antas, troligen skulle paverka framtida beskattning av fastighetsinvesteringar. Forslaget
avser andringar av den radande inkomstskatten, liksom stampelskattsreglerna och
kapitalvinstbeskattningen. Under sommaren 2017 skickades lagforslaget pd remiss for
yttranden. Dessa yttranden, och forslaget i stort, analyseras och forbereds just nu av den svenska
regeringen innan lagstiftningsforfarandet kan fortsétta. Forslaget innefattar bland annat att den
latenta skatteskulden som ar hénforlig till skillnaden mellan det skattemdssiga vérdet och
marknadsvardet pa fastigheter kommer beskattas nar det bestimmande inflytandet av ett
fastighetsagande bolag forandras. Den indirekta fastighetsforsaljningen foreslas dven bli belagd
med stampelskatt. Om lagforslaget implementeras i dess radande formulering skulle detta
kunna innebara att skatt ska betalas pa Koncernens samtliga framtida avyttringar av
fastighetsagande bolag. Beroende pa skillnaden mellan marknadsvérdet och det skattemassiga
vardet pa de fastigheter som Koncernen dger, kan detta komma att ha en negativ inverkan pa
Lantmannens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Den 14 juni 2018 godkande Sveriges riksdag ett lagforslag fran den svenska regeringen (Nya
skatteregler for foretagssektorn) avseende ett nytt och tillkommande forslag till en generell
regel for begrénsning av interna och externa ranteavdrag i bolagssektorn. Enligt det antagna
lagforslaget ska som huvudregel avdrag for negativt avdragsgillt rantenetto begréansas till 30
procent av skattemassig EBITDA. Reglerna kommer trada ikraft den 1 januari 2019 och ska
galla rakenskapsar som startar efter den 31 december 2018.

Om Lantmannens negativa rantenetto, efter implementeringen av lagstiftning som baseras pa
det antagna lagforslaget, representerar en vasentlig del i forhallande till dess skatteméassiga
EBITDA, eller om nagon ytterligare begransning av méjligheten att dra av rantekostnader
introduceras i Sverige, kan Lantmannens skattebelastning 6ka, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Lantmannens verksamhet, resultat och finansiella stallning. Eftersom lagar och
andra regler om beskattning historiskt har varit foremal for frekventa andringar, forvéntas
ytterligare forandringar framdver i Sverige, eventuellt med retroaktiv effekt. Eventuella
forandringar kan ha en betydande inverkan pa Lantménnens skattebelastning samt en vasentlig
negativ inverkan pa Foreningens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker kopplade till virdet av goodwill och andra immateriella tillgdngar

Goodwill och andra immateriella tillgdngar utgér en vasentlig del av Lantmannens
balansrakning. Det finns en risk att omstandigheter som ligger till grund fér Lantménnens
varderingar av sin goodwill samt immateriella tillgangar, sasom t.ex. marknadsforutsattningar,
kan komma att &ndras och att det darmed kan komma att krdvas en nedskrivning av goodwill
och/eller immateriella tillgangar. En sadan nedskrivning kan ha en negativ inverkan pa
Foreningens resultat och finansiella stéllning.

Risker forenade med utgivha MTN
Kreditrisk

Investerare i MTN har en kreditrisk pa Féreningen. Investerarens mgjlighet att erhalla betalning
under de Allmanna Villkoren &r darfor beroende av Foreningens mojlighet att infria sina
betalningsataganden, vilket i sin tur i stor utstrackning ar beroende av utvecklingen av
Foreningens verksamhet och dess finansiella stallning. Féreningens finansiella stallning
paverkas av ett flertal riskfaktorer, av vilka ett antal har diskuterats ovan.
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1.2.2

1.2.2.1

1.2.2.2

1.2.2.3

1.2.3

En okad kreditrisk kan medféra att marknaden prissatter utgivnha MTN med en hdogre
riskpremie, vilket skulle paverka MTNs varde negativt. En annan aspekt av kreditrisken &r att
en forsamrad finansiell stallning kan medfora att Foreningens kreditvardighet minskar och att
Foreningens mojligheter till skuldfinansiering for MTN forsamras, vilket kan péaverka
Foreningens mojligheter att uppfylla sina ataganden under de Allmanna Villkoren.

Rénterisker

Vardet pA MTN é&r beroende av ett flertal faktorer, av vilka en av de mest betydelsefulla dver
tiden &r nivan pa marknadsrantan. Investeringar i MTN innebar en risk for att marknadsvérdet
hos MTN kan paverkas negativt vid forandringar i marknadsrantan. MTN kan emitteras med
fast rénta, rorlig rinta (sé kallade FRN (”Floating Rate Notes™)) eller utan rinta (sa kallade
nollkupongslan).

Ranterisk avseende fast ranta

MTN med fast ranta & MTN med en kupong som beraknas efter en pa forhand faststalld
rantesats. En hojning av marknadsrantorna innebar normalt att marknadsvérdet pa en sadan
MTN minskar.

Rénterisk avseende rérlig rédnta

MTN med rorlig ranta utges normalt som sa kallade FRN. Kupongen beraknas efter en rantesats
motsvarande rantebas plus rantebasmarginal, dar rantebasen justeras infor varje ranteperiod
medan rantebasmarginalen &r fast under hela I6ptiden. Om rantebasen exempelvis utgérs av 3-
manaders STIBOR &r det marknadens uppfattning om 3-manadersrantornas utveckling
tillsammans med rantebasmarginalen som ligger till grund for berédkning av placeringens
marknadsvarde. En andrad forvantning pa marknaden avseende vilken niva rantebasen kommer
faststdllas vid kommande rantesattningar riskerar darmed att sénka marknadsvardet pd MTN
med rorlig ranta.

Rénterisk avseende nollkupong

MTN med nollkupong emitteras till ett belopp understigande, lika med eller Gverstigande
beloppet av MTN. For dessa MTN galler att inga kuponger utbetalas under 16ptiden och att
endast nominellt belopp erhalls pa aterbetalningsdagen. Priset pa en nollkupongobligation &r
det diskonterade vardet av det nominella belopp som erhalls pa aterbetalningsdagen, vilket
normalt & en summa som &r lagre an det nominella beloppet sdvida rantan ar positiv.
Marknadsrantan for en 16ptid motsvarande aterstaende 16ptid samt for relevant MTN faktiska
aterstaende l6ptid avgor vilken diskonteringsfaktor som anvands for en nollkupongsobligation.
Marknadsrantan &r normalt styrande for marknadsvardet av sadan MTN. Ju hdogre
marknadsréntan ar, desto lagre diskonteringsfaktor (minskat marknadsvarde) och ju kortare
aterstaende I6ptid 4&r, desto hogre diskonteringsfaktor (6kat marknadsvérde). Hajd
marknadsranta riskerar darfor att ha en negativ inverkan pa marknadsvardet av MTN med
nollkupongskonstruktion.

Benchmarkférordningen

Efter ett antal stérre skandaler har processen for hur EURIBOR, STIBOR och andra
referensrantor bestams varit foremal for lagstiftarens uppmarksamhet. Detta har resulterat i ett
antal lagstiftningsatgarder varav vissa redan implementerats och andra & pa vag att
implementeras. Det storsta initiativet pd omradet &r Europaparlamentets och Radets forordning
(EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvénds som referensvarden for finansiella
instrument och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders resultat, och om &ndring
av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014
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1.2.4

1.2.5

1.2.6

1.2.7

(’Benchmarkférordningen”) som tradde ikraft den 1 januari 2018 och som reglerar
tillhandahallandet av referensvarden, rapportering av dataunderlag for referensvarden och
anvandningen av referensvéarden inom EU. | och med att férordningen endast tillampats en
begransad tidsperiod kan inte dess effekter fullt ut bedémas. Det finns dock en risk att
Benchmarkforordningen kan komma att paverka hur vissa referensrantor bestams och
utvecklas. Detta kan i sin tur exempelvis leda till 6kad volatilitet géllande vissa referensrantor.
Vidare kan de dkade administrativa kraven, och de dartill kopplade regulatoriska riskerna, leda
till att aktorer inte langre kommer vilja medverka vid bestamning av referensrantor, eller att
vissa referensrantor helt upphor att publiceras. Om sa sker for en referensranta som tillampas
for ett MTN skulle det kunna fa negativa effekter for innehavare av MTN.

Likviditetsrisk

Foreningen kan komma att ansoka om inregistrering av MTN pa Nasdag Stockholm eller en
annan reglerad marknad i enlighet med vad som anges i respektive Slutliga Villkor for MTN.
Om MTN upptas till handel finns det en risk att likvid handel i MTN inte uppstar eller, om den
uppstar, att den inte uppratthélls. Aven om ett vardepapper ar upptaget till handel pé en reglerad
marknad forekommer inte alltid efterfragan pa och handel med MTN. Detta kan medféra att
innehavare inte kan salja sina MTN vid 6nskad tidpunkt eller till en kurs som ger en avkastning
som motsvarar avkastningen hos liknande placeringar som har en existerande och fungerande
andrahandsmarknad. Bristande likviditet i marknaden kan ha en negativ inverkan pa
marknadsvardet av MTN.

Valutarisk

Foreningen kommer att betala nominellt belopp och ranta p4 MTN i SEK eller EUR. Detta
medfor risker kopplade till valutaomréakning for de fall valutan for MTN avviker fran den egna
valutan, vari investerarens finansiella verksamhet framst sker. Detta inkluderar risken for
kraftiga valutakursforandringar (inklusive devalvering och revalvering) savél som inférande
eller andringar av valutaregleringar. En forstarkning av den egna valutan i forhallande till den
valuta i vilken placeringen ar denominerad, minskar placeringens vérde for investeraren.

Regering och myndigheter kan inféra valutakontroller eller valutaregleringar som far effekt pa
valutakursen. Resultatet av detta kan innebéra att innehavare av MTN erhaller lagre avkastning,
slutlikvid eller nominellt belopp &n forvantat.

Andrad lagstiftning

Detta dokument samt de Allmédnna Villkoren &r framtagna i enlighet med svensk rétt per
datumet for detta dokument. Risk finns avseende den inverkan som mojliga &ndringar av svensk
eller utlandsk lagstiftning, eller dndringar av ratts- eller administrativ praxis kan fa efter
utgivandet av MTN. Om lagstiftning eller praxis dndras skulle det kunna ha en negativ inverkan
pa marknadsvardet for MTN eller for fordringshavarna.

Euroclear Sweden

MTN &r anslutha och kommer fortsdttningsvis att vara anslutna till en central
vardepappersforvaltare, for narvarande Euroclear Swedens kontobaserade system, varfor inga
fysiska vérdepapper har givits ut eller kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid handel
med MTN sker i Euroclear Swedens system liksom utbetalning av rénta och inl6sen av
kreditbelopp. Investerarna &r darfor beroende av funktionaliteten i Euroclear Swedens system.
Om Foreningen inte kan utfora betalning eller aterbetalning pa grund av fel hanforligt till
Euroclear Sweden, kan sadan betalning eller aterbetalning bli uppskjuten tills felet atgardats.
Det finns darfor en risk att innehavare av MTN mottar betalning senare an forvantat.
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1.2.8

1.2.9

1.2.10

1.2.11

MiFID II/MiFIR

Den 3 januari 2018 tradde den huvudsakliga delen av lagstiftningspaketet MiFID II/MiFIR
ikraft. Detta innebar inférande av helt nya regler samt en 6versyn av befintliga regler pa
vardepappersmarknaden. Rapporterings- och transparenskraven pa rantemarknaden ar nagra av
de regler som har blivit mer omfattande. Detta kan leda till att de finansiella institutioner som
agerar som mellanhander vid handel med finansiella instrument blir mindre bendgna att kopa
in vardepapper i eget lager. Om s sker avseende Foreningens emitterade MTN kan det leda till
en samre likviditet for dessa vilket skulle kunna fa negativa konsekvenser for en innehavare av
MTN.

Fordringshavarméte och avsaknad av fordringshavarrepresentant

Administrerande institut ska i enlighet med de Allménna Villkoren bla. kalla till
fordringshavarmoten. Investerarna har utéver detta inte ndgon representant som foretrader dem
i forhallande till MTN. Detta resulterar i att varje enskild investerare kan vidta atgarder pa egen
hand i forhallande till MTN vilket kan paverka samtliga investerare. Ett exempel pa en sadan
atgard ar att ansoka om att forsatta Foreningen i konkurs. Risk foreligger darfor for att en
enskild investerare vidtar atgarder i forhallande till MTN vilka inte &r 6nskvarda for vissa andra
investerare och vilka kan ha en negativ inverkan pa marknadsvardet for MTN.

I tillagg till ovan noteras att vissa majoriteter av fordringshavare kan binda samtliga
fordringshavare vid vissa beslut, inklusive dem som har rostat emot majoriteten. Detta kan
innebara att atgarder vidtagna av majoriteten i sadana fall kan paverka en fordringshavares ratt
under MTN pa ett satt som inte ar énskvart for vissa fordringshavare.

Fordringshavare saknar sdkerhet i Féreningens tillg8ngar och Féreningen &r
oférhindrad att stélla ny sdkerhet eller uppta ny skuld

Fordringshavare som innehar MTN saknar sakerhet i Foreningens tillgangar och kommer i
handelse av Foreningens obestand att ha en stallning som oprioriterad borgenar. Féreningen har
inte gjort nagra ataganden att inte stalla sakerhet for egen eller annans skuld eller att uppta
ytterligare skuld. Foreningens sékerstallda borgendrer kommer att ha rétt till betalning ur
sékerheter fore oprioriterade borgendrer (inklusive fordringshavare som innehar MTN).

Emissionsinstituten
Foreningen har och kommer fortsatta att ha andra relationer med Swedbank, Danske Bank,
Nordea och Handelsbanken och kan &ven ha relationer med andra framtida emissionsinstitut.

Emissionsinstitut kan till exempel tillhandahalla andra finansieringstjanster an MTN-
programmet och det finns en risk att intressekonflikter kan uppsta i framtiden.
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2 Ansvariga for prospektet

Foreningen ansvarar for innehallet i Prospektet. Harmed forséakras att Foreningen vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt Foreningen vet, Gverensstammer
med de faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.
Endast under de forutsattningar och i den omfattning som foljer av svensk lag svarar &ven Foreningens
styrelseledamdter for innehallet i Prospektet. Harmed forsékras att Foreningens styrelse har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgarder for att sdkerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt Styrelsen vet,
overensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka
dess innebdrd. Emissionsinstituten har inte verifierat innehallet i Prospektet.

Stockholm, 23 november 2018
Lantméannen ek for

Styrelsen
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3.1

3.2

3.3

3.4

Beskrivning av Foreningens MTN-program

Detta Program utgor en ram varunder Lantmannen har méjlighet att l6pande uppta Lan i SEK
eller EUR med en I6ptid om lagst ett (1) ar inom ett vid varje tid hogsta utestaende nominellt
belopp om 3 miljarder SEK eller motvérdet darav i EUR. Programmet ar uppréttat i enlighet
med styrelsebeslut fattat den 27 augusti 2015. Detta Prospekt har upprattats i enlighet med
styrelsebeslut fattat den 22 november 2018.

For samtliga Lan som tas upp under detta program ska Allmanna Villkor gélla. For varje Lan
upprattas ocksa kompletterande Slutliga Villkor for aktuellt Lan. Slutliga Villkor och Allmanna
Villkor utgor tillsammans fullstandiga villkor for aktuellt Lan. 1 Slutliga Villkor regleras bl.a.
lanets nominella belopp och tillamplig metod for ranteberakning. Slutliga Villkor kommer att
finnas tillgangliga pa Foreningens hemsida, www.lantmannen. com. Slutliga Villkor kan aven
kostnadsfritt erhallas fran Lantmannen.

Erbjudanden om forvarv av MTN utgivna under Programmet riktar sig inte till personer vars
deltagande forutsatter ytterligare erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra atgarder &n
som foljer av svensk ratt for erbjudanden darav i Sverige. Prospektet samt Slutliga Villkor far
inte distribueras till eller inom nagot land dar distributionen kraver ytterligare registrerings-
eller andra atgarder an sadana som foljer av svensk ratt eller strider mot lag eller andra regler.
Forvarv av MTN som utges under Prospektet i strid med ovanstaende kan komma att anses som
ogiltigt.

Allmant

Varje Lan representeras av MTN av val6rer om minst EUR 100 000 eller ett varde i SEK
motsvarande EUR 100 000 eller hela multiplar darav.

Under Programmet kan Féreningen emittera Lan som l6per med fast ranta, rorlig ranta eller
utan ranta (s.k. nollkupongslan). Rantebestamning av Réntesatsen utfors i forekommande fall
av Administrerande Institut.

Innehavare av MTN representerar sig sjalva i sin egenskap av Fordringshavare gentemot
Lantmannen och foretrads salunda inte av nagon sarskild pa forhand bestamd organisation eller
ombud.

Form av vardepapper och identifiering

MTN utgivna under detta Program &r skuldforbindelser som ges ut i dematerialiserad form och
ansluts till Euroclear Swedens kontobaserade system, varfor inga fysiska véardepapper ges ut.
ISIN-koden anges i respektive Lans Slutliga Villkor. MTN &r fritt verlatbara.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Foreningen kan komma att inge ansokan om inregistrering av vissa Lan till Nasdag Stockholm
eller en annan reglerad marknad enligt vad som anges i Slutliga Villkor. Relevant reglerad
marknad kommer efter erhallande av ansokan gora en egen bedomning och déarefter medge eller
avsla att MTN registreras.

Skatt

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor avseende Fordringshavare. Sammanfattningen
ar baserad pa nu gallande lagstiftning och ar avsedd endast som generell information.
Sammanfattningen behandlar exempelvis inte situationer dar MTN forvaras pa ett
investeringssparkonto eller reglerna om kontrolluppgiftsskyldighet for exempelvis utbetalare
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3.4.1

3.4.2

3.5

3.6

3.7

av ranta. Fordringshavare bor radfraga oberoende skatteradgivare avseende svenska och andra
skattekonsekvenser (inklusive tillampligheten och effekten av skatteavtal) till foljd av forvéarv,
innehav samt avyttring av MTN beroende pa deras specifika omstandigheter.

Fordringshavare som &r begrédnsat skattskyldiga i Sverige

Utbetalningar av kapitalbelopp eller nagot belopp som skattemassigt anses utgora ranta for
Fordringshavare bor inte vara foremal for svensk inkomstskatt, forutsatt att sadan
Fordringshavare (i) inte ar obegrénsat skattskyldig i Sverige och (ii) inte har ett fast driftstélle
i Sverige till vilket MTN &r hanforliga.

Betalningar av kapitalbelopp, eller belopp som skattemassigt anses utgora ranta, &r normalt inte
foremal for svensk kallskatt eller avdrag for preliminar skatt, forutom nar det géller
utbetalningar av ranta (samt annan avkastning pa MTN) till fysisk person (eller svenskt dodsho)
som dr obegrénsat skattskyldig i Sverige (se “Fordringshavare som dr obegréansat skattskyldiga
i Sverige” nedan).

Fordringshavare som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige

For svenska juridiska personer och fysiska personer (samt dddsbon) som &r obegransat
skattskyldiga i Sverige &r all kapitalinkomst (exempelvis inkomst som skattemé&ssigt anses
utgora ranta samt kapitalvinster pa MTN) foremal for svensk inkomstskatt. Sarskilda
skatteregler kan vara tillampliga for vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer,
exempelvis investmentforetag. Sarskilda skattekonsekvenser kan ocksa uppsta i den
utstrackning som en kapitalforlust realiseras for en Fordringshavare, samt i forhallande till
valutakursforluster och valutakursvinster.

Om belopp som skatteméssigt anses utgora ranta betalas ut av Euroclear Sweden eller av annan
juridisk person med hemvist i Sverige (dven en svensk filial), eller av en vardepapperscentral
som &r etablerad i ett annat land inom EES, till en fysisk person (eller ett dédsbo) som ar
obegransat skattskyldig i Sverige, verkstaller normalt Euroclear Sweden eller den juridiska
personen avdrag for preliminar skatt pa sadana utbetalningar. Svensk preliminarskatt ska
normalt ocksa innehallas pa annan avkastning pa MTN (dock inte kapitalvinst), om
avkastningen betalas ut tillsammans med sadan ranteutbetalning som avses ovan.

Kostnader

Foreningen star for samtliga kostnader i samband med handel av MTN, sasom kostnader for
framtagande av prospekt, upptagande till handel pa reglerad marknad, 6vrig dokumentation,
avgifter till Euroclear Sweden m.m.

Status

Lan utgor en skuldforbindelse utan sékerhet med lika ratt till betalning (pari passu) som
Lantmannens 6vriga, existerande eller framtida, oprioriterade icke efterstéllda och icke
sakerstallda betalningsataganden for vilka formansratt inte foljer av lag.

Forsaljning, pris, avkastning m.m.

Forséljning sker genom att Utgivande Institut erhaller ett emissions- och forsaljningsuppdrag
av Lantméannen. | samband med uppdraget bestdms emissionskursen som kan vara over, under
eller motsvara nominellt belopp. Eftersom skuldforbindelser under detta Program kan komma
att ges ut I6pande under en langre tid dr det inte mojligt att ange en enhetlig forséljningskurs
eller ndgot annat fast pris for skuldforbindelserna. Kop och forséljning av MTN sker 6ver den
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3.8

3.9

marknadsplats som vardepappren i forekommande fall &r noterade pa. Likvid mot leverans av
vardepapper sker genom Utgivande Instituts forsorg i Euroclear Swedens system.

Marknadspriset pd MTN é&r rorligt och beror bl.a. pa géllande ranta for liknande placeringar
med motsvarande I6ptid. Information om aktuella priser aterfinns pa Nasdag Stockholms
hemsida www.nasdagomxnordic. com, eller, i forekommande fall, pa hemsidan for den
relevanta reglerade marknaden.

Avkastningen pa en MTN &r en funktion av det pris till vilken MTN forvarvas, den rantesats
som géller for MTN samt eventuellt courtage eller annan kostnad for forvary av MTN.

Tillamplig lag

MTN &r utgivna enligt svensk ratt. Tvist rérande Allméanna Villkor ska avgoras av svensk
domstol. Stockholms tingsréatt ska vara forsta instans.

Ansvar

Varje investerare maste, med beaktande av sin finansiella situation, bedéma lampligheten av
en investering i MTN utgivna av Lantménnen. Varje investerare bor i synnerhet ha:

tillracklig kunskap och erfarenhet for att gora en fullgod utvérdering av Allmanna Villkor
samt for varje MTN géllande Slutliga Villkor. Investeraren bor gora en beddmning av
fordelarna och riskerna med att placera i MTN utifran den information som finns i detta
Prospekt eller information till vilken hénvisas i detta Prospekt eller varje hartill hérande
lampligt tillagg;

tillgang till och kunskap om lampliga varderingsmetoder for att utfora en vardering av de
relevanta MTN och den paverkan en investering i relevanta MTN kan innebéra for
investerarens placeringsportfolj;

tillrackliga ekonomiska resurser och likviditet for att hantera de risker som en investering
i MTN medfor, inkluderande rénte- och valutarisker;

full forstdelse for hur eventuella relevanta index, MTN och finansiella marknader
fungerar; och

mojlighet att utvéardera (ensam eller med hjalp av en ekonomisk radgivare) tankbara

scenarier, exempelvis avseende ranteférandringar och andra faktorer som kan paverka
investerarens placering och formaga att bara de darmed férenade riskerna.
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4.1

4.1.1

4.1.2

4.1.3

Produktbeskrivning

Nedan foljer en beskrivning av konstruktioner och termer som férekommer i Allmanna Villkor
och som tillampas vid utgivande av MTN under detta Program. Konstruktionen av varje Lan
framgar av Slutliga Villkor som ska galla tillsammans med for Programmet vid var tid gallande
Allméanna Villkor. For en beskrivning av nedanstadende definitioner se Allmanna Villkor pa
sidan 20.

Rantekonstruktioner

For MTN utgivna under Programmet framgar den aktuella Rantekonstruktionen for det
specifika Lanet i dess Slutliga Villkor. Under programmet finns, i enlighet med Allmanna
Villkor punkt 6.2, méjlighet att utge Lan med nagon av de rantekonstruktioner som beskrivs
nedan. Vid berékning av den réanteperiod under vilken réntan ska bel6pa anvands olika
dagberakningsgrunder beroende pa vilken rantekonstruktion som anvands.

Dagberdkning av Rdanteperiod

Vid lan med fast rdnta anvédnds berdkningsgrunden ”30/360” vilken innebér att beloppet
beraknas pa ett ar med 360 dagar bestdende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid
bruten manad det faktiska antalet dagar som 16pt i manaden.

Vid lan med rorlig rdnta anvénds berdkningsgrunden “Faktisk/360” vilken innebér att beloppet
beréknas pa det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

Vilken av dessa konstruktioner for berakning av Ranteperiod som ar aktuell for visst Lan anges
i Slutliga Villkor for det aktuella lanet.

L8n med fast rénta

Om Lan ar specificerat som Lan med fast ranta ska Lanet 16pa med ranta enligt Réantesatsen
fran (men exklusive) Startdag for Ranteberdkning till och med (och inklusive)
Aterbetalningsdagen.

Vid Lan med fast ranta erlaggs den ranta som upplupit under en Rénteperiod i efterskott pa
respektive Ranteforfallodag och berdknas enligt Dagberdkningsmetoden 30/360 (se
”Dagberéikning av Rénteperiod” ovan for information om berdkningsmetoden).

L8n med rérlig rénta

Om Lanet ar specificerat som Lan med rorlig ranta ska Lanet 16pa med ranta fran (men
exklusive) Startdag foér Rénteberakning till och med (och inklusive) Aterbetalningsdagen.
Réantesatsen for respektive Ranteperiod beraknas av Administrerande Institut pa respektive
Réntebestdmningsdag och utgors av Rantebasen med tillagg av Rantebasmarginalen for samma
period.

Réntebasen ar den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen avses STIBOR
for lan i SEK och EURIBOR for lan i EUR. Interpolering av referensranta innebéar att
referensrantan bestams pa basis av tva kanda variabler angivna i Slutliga Villkor.

Kan Réntesats inte bestimmas pa Réantebestamningsdagen pa grund av sadant hinder som avses
i punkt 15.1 i Allmanna Villkor ska Lanet fortsétta att I6pa med den rantesats som géllde for
den narmast forutvarande Ranteperioden. Sa snart hindret upphort ska Administrerande Institut
berakna ny Rantesats att gélla fran den andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till och
med utgangen av den da I6pande Ranteperioden.
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4.1.4

4.1.5

4.1.6

Vid Lan med rorlig ranta erlaggs den ranta som upplupit under en Ranteperiod i efterskott pa
respektive Ranteforfallodag och beréknas enligt Dagberdkningsmetoden Faktisk/360 (se
”Dagberikning av Rénteperiod” ovan for information om berdkningsmetoden).

L8n utan rénta (s.k. Nollkupongsldn)
Om Lanet ar specificerat som nollkupongslan ska Lanet I6pa utan ranta.
Referensvérden

Ranta som betalas pA MTN emitterade under Programmet kan beraknas med hjalp av vissa
referensvarden som definieras i de Allménna Villkoren. Dessa referensvérden &r STIBOR och
EURIBOR (som definierat i de Allmanna Villkoren). Referensvardena tillhandahalls av
Svenska Bankforeningen (STIBOR) och European Money Market Institute (EURIBOR). Vid
utfardande av detta Prospekt ar Svenska Bankforeningen, European Money Market Institute,
Norske Finansielle Referanser och Intercontinental Exchange inte registrerade i det register
over administratorer och referensvarden som tillhandahalls av ESMA i enlighet med art. 36 i
Benchmarkforordningen. Savitt Emittenten kanner till vid tidpunkten for godkannandet av detta
Prospekt, ar dvergangsbestammelserna i art. 51 i Benchmarkforordningen tillampliga, enligt
vilka Svenska Bankforeningen och European Money Market Institute &nnu inte behdver anstka
om auktorisation eller registrering (eller anstka om likvardighet, erkédnnande eller godk&dnnande
om referensvardet tillhandahalls av en administrator som ar belagen i ett tredjeland).

Inlésen

MTN forfaller till betalning med dess nominella belopp pa Aterbetalningsdagen. Denna dag
framgar av Slutliga Villkor.
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5

Allmanna villkor for Foreningens L3an

ALLMANNA VILLKOR
FOR LAN UPPTAGNA UNDER LANTMANNENS MTN-PROGRAM

Féljande allmanna villkor ("Allménna Villkor”) ska géalla fér ldn som Lantmannen Ek Foér
(org.nr. 769605-2856) ("FOreningen”) emitterar pa kapitalmarknaden under avtal som ingatts
den 2 november 2015 mellan Féreningen, Swedbank AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial, Nordea Bank Abp! och Svenska Handelsbanken AB (publ) om MTN-program
("MTN-programmet”) genom att utge obligationer i SEK eller i EUR med varierande IOptider,
dock lagst ett ar, s.k. medium term notes ("MTN”").

1.

11

DEFINITIONER

Utbver ovan gjorda definitioner ska i dessa villkor féljande bendmningar ha den innebérd
som anges nedan.

"Administrerande Institut” ar (i) om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande Institut,
det Utgivande Institut som utsetts av FOreningen att ansvara for vissa administrativa
uppgifter betraffande Lanet enligt Slutliga Villkor, och (ii) om Lan utgivits genom endast
ett Utgivande Institut, det Utgivande Institutet.

"Avstamningsdag” ar den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fére den
relevanta dagen som generellt kan komma att tillampas pa den svenska
obligationsmarknaden) (i) forfallodag for ranta eller kapitalbelopp enligt Lanevillkoren,
(i) annan dag da& betalning ska ske till Fordringshavare, (i) dagen for
Fordringshavarméte, (iv) avsandande av meddelande, eller (v) annan relevant dag.

"Bankdag” ar dag som inte ar séndag eller annan allman helgdag i Sverige eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige.
Lordagar, midsommarafton, julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara
likstallda med allman helgdag.

"Dagberdkningsmetod” ar vid berakningen av ett belopp for viss berdkningsperiod, den
berakningsgrund som anges i Slutliga Villkor, och:

! Nordea Bank AB (publ) har den 1 oktober 2018, genom fusion, inforlivats i Nordea Bank Abp som darigenom intrétt som part i MTN-

programmet.
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(@) om berakningsgrunden "30/360” anges som tillamplig ska beloppet berdknas pa
ett ar med 360 dagar bestaende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid
bruten manad det faktiska antalet dagar som I6pt i manaden;

(b) om berakningsgrunden "Faktisk/360” anges som tillAmplig ska beloppet berdknas
pa det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

"Emissionsinstitut” ar Swedbank AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial, Nordea Bank Abp och Svenska Handelsbanken AB (publ) samt varje annat
emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhallit sarskilt tillstdnd att hantera och
registrera emissioner i VPC-systemet och som ansluter sig till detta MTN-program i
enlighet med punkt 12.3, dock endast s& lange sadant institut inte avtratt som
emissionsinstitut.

"EUR” ar den valuta som anvands av de deltagande medlemsstaterna i enlighet med
den Europeiska Unionens regelverk fér den Ekonomiska och Monetéra Unionen (EMU).

"EURIBOR” ar:

(a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 aktuell dag anges pa Reuters sida
EURIBOROL1 (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som
ersatter namnda system respektive sida) for lan eller depositioner i EUR under en
period jamforbar med den relevanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkten
(a), medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats som
Referensbankerna (och som utses av Administrerande Institut) anger till
Administrerande Institut pa dennes begaran for depositioner av EUR 10.000.000
for den relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen sadan rantesats anges enligt punkten (a) och (b), den rantesats som
enligt Administrerande Instituts skaliga uppskattning bést motsvarar rantesatsen
for depositioner i EUR for den relevanta Ranteperioden.

"Euroclear Sweden” ar Euroclear Sweden AB (org.nr. 556112-8074).

"Fordringshavare” ar den som ar antecknad pa VP-konto som direktregistrerad agare
eller férvaltare av en MTN.

"Fordringshavarmoéte” ar ett méte med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 11
(Fordringshavarmote).
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"Justerat Lanebelopp” &r det sammanlagda utestdende Nominella Beloppet av MTN
avseende visst Lan med avdrag for MTN som &gs av ett Koncernforetag oavsett om
sadant Koncernforetag ar direktregistrerat som agare av sadan MTN eller ej.

"Koncernen” ar den koncern i vilkken Fdreningen ar moderférening (med begreppet
koncern och moderforening avses vad som avses i 1 kap 4 § lag (1987:667) om
ekonomiska foreningar) (eller sddant annat lagrum som ersétter det lagrummet).

"Koncernforetag” ar varje juridisk person som fran tid till annan ingar i Koncernen.

"Kontoférande Institut” ar bank eller annan som har medgivits ratt att vara
kontoférande institut enligt lag (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument och
hos vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN.

”

"Lan” ar varje lan, omfattande en eller flera MTN, som Fdreningen upptar under detta
MTN-program.

"Lanevillkor” for visst Lan, ar dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren for
sadant Lan.

"Marknadslan” ar lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper
(inklusive lan under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som séljs, férmedlas eller
placeras i organiserad form och vilka ar eller kan bli upptagna till handel pa Reglerad
Marknad.

"MTN” ar en ensidig skuldférbindelse om Nominellt Belopp som registrerats enligt lag
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument och som utgor del av Lan som
utgivits av Foéreningen under detta MTN-program.

"Nominellt Belopp” ar det belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor (minskat
med eventuellt aterbetalt belopp).

"Rambelopp” ar det rambelopp som Foéreningen och Emissionsinstituten kommer
6verens om fran tid till annan.

"Referensbanker” ar Nordea Bank Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ).

"Reglerad Marknad” &r en reglerad marknad sasom definieras i Direktiv 2004/39/EG
om marknader for finansiella instrument.

"SEK?” ar den officiella valutan i Sverige.
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1.2

1.3

1.4

"Slutliga Villkor” ar de slutliga villkor vilka upprattas for ett visst Lan under detta MTN-
program i enlighet med Bilaga 1 (Mall for Slutliga Villkor).

"Startdag for Ranteberakning” ar, enligt Slutliga Villkor, den dag fran vilken ranta (i
férekommande fall) ska bérja I6pa.

"STIBOR” ar:

(@) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 aktuell dag anges pa NASDAQ
Stockholms hemsida for STIBOR fixing (eller pa sadan annan hemsida som
ersatter denna) fér depositioner i SEK under en period jamférbar med den
relevanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt
punkten (a), medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats som
Referensbankerna (eller sddana ersattande banker som utses av Administrerande
Institut) anger till Administrerande Institut pa dennes begaran fér depositioner av
SEK 100.000.000 fér den relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen sadan rantesats anges enligt punkten (a) och (b), den rantesats som
enligt Administrerande Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for
depositioner i SEK pa internbankmarknaden i Stockholm fér den relevanta
Ranteperioden.

"Utgivande Institut” ar enligt Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut varigenom
MTN har utgivits.

"VP-konto” ar det vardepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument i vilket (i) en agare av ett vardepapper ar
direktregistrerad som agare av vardepapper eller (ii) en agares innehav av vardepapper
ar forvaltarregisterat i en forvaltares namn.

"Aterbetalningsdag” &r, enligt Slutliga Villkor, dag d& MTN ska aterbetalas.

Ytterligare definitioner, sasom Réantekonstruktion, Rantebas, Rantebasmarginal,
Rantebestamningsdag, Ranteforfallodag/-ar och  Ranteperiod, aterfinns (i
forekommande fall) i Slutliga Villkor.

De definitioner som aterfinns i dessa Allmanna Villkor ska tillampas ocksa for Slutliga
Villkor.

Vid berdkningen av huruvida en grans beskriven i SEK har blivit uppnadd eller
overskriden ska ett belopp i annan valuta beraknas utifran den vaxlingskurs som gallde

Bankdagen narmast fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Reuters sida
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2.5

3.1

3.2

3.3

"SEKFIX=" (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersatter
namnda system respektive sida) eller, om sadan kurs inte publiceras, enligt den kurs for
SEK mot den aktuella valutan pa namnda dag som publiceras av Riksbanken p& sin
hemsida (www.riksbank. se).

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Féreningen ge ut MTN i SEK eller EUR med en I6ptid pa
lagst ett ar. Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkannande fran
Fordringshavare under forutsattning att villkoren for sddana trancher ar identiska forutom
Likviddatum, Lanebelopp, Pris per MTN och Utgivande Institut.

Genom att teckna sig for MTN godkanner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska
ha de réattigheter och vara villkorade av de villkor som foljer av Lanevillkoren. Genom att
forvarva MTN bekréftar varje ny Fordringshavare sadant godkannande.

Foreningen atar sig att géra betalningar avseende utgivha MTN och i dvrigt efterleva
Lanevillkoren for de Lan som tas upp under MTN-programmet.

Onskar Féreningen ge ut MTN under MTN-programmet ska Foreningen ingd& sarskilt
avtal for detta andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande
Institut for sadant Lan.

For varje Lan ska upprattas Slutliga Villkor vilka tillsammans med dessa Allmanna Villkor
utgor fullstandiga Lanevillkor for Lanet.

REGISTRERING AV MTN

MTN ska for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas. Begaran om viss registreringsatgard avseende MTN
ska riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i
testamente eller gavobrev eller annars forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN
ska lata registrera sin ratt for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har ratt att erhalla information frAn Euroclear Sweden om

innehallet i dess avstamningsregister for MTN i syfte att kunna fullgora sina uppgifter i
enlighet med avsnitt 10 (Uppsagning av Lan) och 11 (Fordringshavarmate).
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5.6

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan &an Fordringshavare o©nskar utbva Fordringshavares rattigheter under
Lanevillkoren eller rosta pa Fordringshavarméte, ska sadan person kunna uppvisa
fullmakt eller annan behdrighetshandling utfardad av Fordringshavaren eller en kedja av
sadana fullmakter och/eller behdrighetshandlingar fran Fordringshavaren.

En Fordringshavare kan befullméktiga en eller flera personer att representera
Fordringshavaren avseende vissa eller samtliga MTN som innehas av
Fordringshavaren. Envar sddan befullméaktigad person far agera sjalvstandigt.

BETALNINGAR

MTN forfaller till betalning med dess Nominellt Belopp pa Aterbetalningsdagen. Infaller
Aterbetalningsdagen pa& dag som inte &r Bankdag aterbetalas L&net forst foljande
Bankdag. Réanta enligt avsnitt 6 (Ranta) betalas pa aktuell Ranteforfallodag.

Betalning avseende MTN utgivna i SEK ska ske i SEK och avseende MTN utgivha i EUR
ska ske i EUR och betalas till den som ar registrerad som Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sddan annan person som ar
registrerad hos Euroclear Sweden som berattigad att erhalla sadan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut latit registrera att kapitalbelopp
respektive ranta ska insattas pa visst bankkonto, sker inséattning genom Euroclear
Swedens forsorg pa respektive forfallodag. | annat fall 6versander Euroclear Sweden
beloppet pa respektive forfallodag till Fordringshavaren pa dennes hos Euroclear
Sweden pa Avstamningsdagen registrerade adress.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsmal fran Foreningens sida eller pa grund av
annat hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Foreningen tillse att
beloppet utbetalas sa snart hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen var
Fordringshavare. | sadant fall ska ranta utga enligt punkt 7.1.

Om Foreningen ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund
av hinder foér Euroclear Sweden ska Foreningen ha ratt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen tills dess hindret har upphort. |1 sddant fall ska ranta utga enligt
punkt 7.2.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade ratt att

mottaga detta, ska Foreningen och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina
ifrdigavarande skyldigheter. Detta galler dock ej om Foéreningen respektive Euroclear
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6.1

6.2

6.3

Sweden hade kannedom om att beloppet tillstallts nagon som saknade réatt att motta det
eller om Foreningen respektive Euroclear Sweden inte varit normalt aktsam.

RANTA

For Lan som loper med ranta ska rantan beréknas pa Nominellt Belopp, om inte annat
framgar av Lanevillkoren.

Ranta pa visst Lan berdknas och utgar (i forekommande fall) i enlighet med
Lanevillkoren. | Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt ndgot av
féljande alternativ:

(a) Fast Ranta

Om Lan &r specificerat som Lan med Fast Ranta ska Lanet ldpa med ranta enligt
Réantesatsen fran (men exklusive) Startdag for Ranteberékning till och med (och
inklusive) Aterbetalningsdagen.

Ranta beréknas enligt Dagberdkningsmetoden 30/360.

(b) Rorlig Ranta (FRN)

Om Léanet ar specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska Lanet I6pa med ranta
fran (men exklusive) Startdag for Ranteberakning till och med (och inklusive)
Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for respektive Rénteperiod beréknas av
Administrerande Institut pa respektive Rantebestamningsdag och utgoérs av
Rantebasen med tilldgg av Rantebasmarginalen for samma period.

Kan Rantesats inte bestammas pa Rantebestamningsdagen pa grund av sadant
hinder som avses i punkt 15.1 ska Lanet fortsatta att [opa med den rantesats
som gallde for den narmast forutvarande Réanteperioden. Sa snart hindret
upphort ska Administrerande Institut berédkna ny Rantesats att galla fran den
andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgangen av den da lopande
Réanteperioden.

Ranta beréknas enligt Dagberdkningsmetoden Faktiskt/360.

(c) Nollkupongslan

Om Lanet ar specificerat som Nollkupongslan ska Lanet I6pa utan ranta.
Nollkupongslan kan utfardas till underkurs eller éverkurs och lésas in till ett
belopp per MTN motsvarande Nominellt Belopp.

Réanta som upplupit erlaggs (i forekommande fall) i efterskott pa aktuell Ranteforfallodag.
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6.4

6.5

7.1

7.2

8.1

9.1

Infaller Ranteforfallodag for LAn med Fast Ranta pa dag som inte &r Bankdag utbetalas
ranta forst foljande Bankdag. Ranta berdknas och utgar dock endast till och med
Ranteforfallodagen.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Rorlig Ranta pa dag som inte ar Bankdag ska som
Ranteforfallodag istallet anses narmast pafoljande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag
inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara
foregdende Bankdag. Ranta berdknas och utgar till och med respektive
Ranteforfallodag.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran férfallodagen
till och med den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet
av en veckas STIBOR for MTN utgivna i SEK respektive EURIBOR for MTN utgivna i
EUR under den tid drojsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR
respektive EURIBOR ska darvid avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka
under vilket drojsmalet varar. Drojsmalsranta enligt denna punkt 7.1 for Lan som l6per
med ranta ska dock aldrig utga efter lagre rantesats &n som motsvarar den som gallde
for aktuellt Lan pa forfallodagen i fraga med tillagg av tva procentenheter. Drojsmalsranta
ska inte kapitaliseras.

Beror drojsmalet pa hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar
drojsmalsranta efter en rantesats som motsvarar (i) for Lan som I6per med ranta, den
rantesats som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga, eller (ii) for Lan som l6per
utan ranta, genomsnittet av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid
drojsmalet varar (varvid STIBOR respektive EURIBOR ska avlasas den forsta
Bankdagen i varje kalendervecka under vilken drojsmalet varar).

ATERKOP

Foreningen far efter 6verenskommelse med Fordringshavare aterképa MTN vid varje
tidpunkt under forutsattning att det ar forenligt med géllande ratt. MTN som &gs av
Foreningen far enligt Foreningens eget val behallas, éverlatas eller [6sas in.

SARSKILDA ATAGANDEN
Formansrattslig status

Foreningen ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrattsligt
hanseende atminstone jamstéalls med Foreningens Ovriga icke efterstallda och icke
sakerstallda betalningsforpliktelser, forutom sadana forpliktelser som enligt gallande
ratt har battre formansratt.
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9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

Foreningens verksamhet och tillgangar

Foreningen atar sig att, sa lange nagon MTN utestdr, inte vasentligt férandra
karaktaren av Koncernens verksamhet eller avyttra eller pa annat satt avhanda sig
tilgangar om sadan avhandelse pa ett vasentligt negativt satt paverkar Foreningens
formaga att fullgora sina forpliktelser gentemot Fordringshavarna.

Rambeloppet

Foreningen far inte ge ut ytterligare MTN under MTN-programmet om det innebar att
det sammanlagda Nominella Beloppet av de MTN som &r utestdende under MTN-
programmet, inklusive de MTN som avses ges ut, dverstiger Rambeloppet pa den
dag da overenskommelse om utgivning av MTN traffas mellan Foreningen och
Utgivande Institut.

Sakerstallande av andra Marknadslan

Foreningen atar sig, sa lange nagon MTN utestar, att:

a) inte sjalvt stalla sakerhet eller lata annan stalla sakerhet, vare sig i form
av ansvarsforbindelse eller pa annat satt, for annat Marknadslan som
upptagits eller kan komma att upptas av Féreningen;

b) inte sjalvt stalla sakerhet for Marknadslan, i annan form an genom
ansvarsforbindelse (vilken i sin tur inte far sakerstéllas), som upptagits
eller kan komma att upptas av annan an Féreningen; och

C) tillse att annat Koncernféretag an Foéreningen vid eget upptagande av
Marknadslan efterlever bestammelserna enligt punkterna a) - b) ovan,
dock med det undantaget att sadant annat Koncernforetag far stalla
ansvarsforbindelse (vilkken i sin tur inte far sakerstallas) for andra
Koncernforetags Marknadslan.

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa Reglerad Marknad atar
sig Foreningen att anstka om detta (sjalv eller genom Administrerande Instituts
forsorg) vid relevant Reglerad Marknad och att vidta de atgarder som erfordras for
att bibehalla upptagandet till handel sa lange relevant Lan ar utestaende, dock langst
sa lange detta ar mojligt enligt tillampliga regler och handels- och avvecklingsrutiner.

Géallande lag m.m.

Foreningen atar sig att i alla vasentliga avseenden efterleva vid var tid gallande regler
och anvisningar, som utfardats av svensk eller relevant utlandsk statsmakt,
centralbank eller annan myndighet eller Reglerad Marknad vid vilken Lan upptagits
till handel.
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9.7

10.

10.1

10.2

Tillhandahéallande av Lanevillkor

Foreningen atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allmanna Villkor samt
de Slutliga Villkoren for samtliga utestdende Lan som ar upptagna till handel pa
Reglerad Marknad tillgangliga pa Foreningens hemsida.

UPPSAGNING AV LAN

Administrerande Institut ska skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med upplupen
ranta (om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande
Institut eller Fordringshavarmotet (sasom tillampligt) beslutar, om nagon omstéandighet
som anges i punkt 10.2 intraffat och om:

0) sa beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarmaote;
eller
(ii) sa begars skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begaran

representerar minst en tiondel av det sammanlagda utestdende
Nominella Beloppet for relevant Lan. Fordringshavare ska vid begéran
forete bevis om att denne ar Fordringshavare aktuell Bankdag. Begaran
om uppséagning kan endast goras av Fordringshavare som ensam
representerar en tiondel av totalt utestdende Nominellt Belopp eller
gemensamt av Fordringshavare som tillsammans representerar en
tiondel av totalt utestdende Nominellt Belopp vid aktuell Bankdag.

Lan kan forklaras forfallet till betalning i enlighet med punkt 10.1 om:

a) Foreningen inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp
avseende relevant Lan under detta MTN-program, savida inte drojsmalet
(i) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och (ii) inte varar langre
an tre Bankdagar;

b) Foreningen i nagot annat avseende an som anges i (a) ovan inte fullgor
sina forpliktelser enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan under detta
MTN-program och for det fall rattelse ar mojlig, och under férutsattning
att Fdreningen skriftigen uppmanats av Administrerande Institut,
Emissionsinstitut eller Fordringshavare att vidta rattelse, sadan réattelse
inte skett inom 20 Bankdagar;

C) (i) Koncernforetag inte i ratt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod
erlagger betalning avseende annat lan och lanet ifraga pa grund darav
sagts upp, eller kunnat sagas upp, till betalning i fortid eller, om
uppsagningsbestdmmelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle
utgora slutbetalning, om betalningsdréjsmalet varar 10 Bankdagar, allt
under forutsattning att summan av utestdende skuld under de 1an som
berors uppgar till minst SEK 50 000 000 (eller motsvarande varde i annan
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10.3

10.4

valuta), eller (i) annat lan till Koncernféretag forklaras uppsagt till
betalning i fortid till foljd av en uppsagningsgrund (oavsett karaktar),
under forutsattning att summan av forfallna skulder under sadana
uppsagda lan uppgar till minst SEK 50 000 000 (eller motsvarande varde
i annan valuta);

d) Koncernforetag inte inom 15 Bankdagar efter den dag da
Koncernforetaget mottagit berattigat krav infriar borgen eller garanti som
Koncernforetaget stéllt for annans forpliktelse, under forutsattning att
summan av beréattigade krav som inte infriats inom sadan tid uppgar till
minst SEK 50 000 000 (eller motsvarande varde i annan valuta);

e) tillgdngar som &gs av ett Koncernforetag och som har ett varde
overstigande SEK 25 000 000 (eller motsvarande varde i annan valuta)
utmats eller blir foremal for liknande utlandskt férfarande och sadan
utmatning eller liknande utlandskt forfarande inte undanréjs inom 30
Bankdagar fran dagen for utmatningsbesilutet eller beslutet om sadant
liknande utlandskt forfarande;

f) Koncernféretag staller in sina betalningar;

0) Koncernforetag ansOker om eller medger ansdkan om
foretagsrekonstruktion (enligt lag (1996:764) om foretagsrekonstruktion)
eller liknande forfarande;

h) Foreningen forsatts i konkurs;

i) beslut fattas om att FoOreningen ska trédda i likvidation eller att
Koncernforetag ska forsattas i tvangslikvidation; eller

) en omstandighet intraffar som innebéar att galdenaren under relevant Lan
byts fran Foreningen till annan som galdenar och detta inte godkants av
Fordringshavarna i enlighet med punkt 11.9.

Begreppet "lan” i punkten c) ovan omfattar aven kredit i rékning samt belopp som inte
erhallits som lan men som ska erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett
for allman omsattning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med réanta (om nagon)
forfallet till betalning enligt detta avsnitt 10 genom hanvisning till en uppségningsgrund
om det har beslutats pa ett Fordringshavarmote att sddan uppsagningsgrund (tillfalligt
eller permanent) inte ska medféra uppsagning enligt avsnitt 10.

Det aligger Foreningen att omedelbart underratta Emissionsinstituten och
Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden) i fall en uppsagningsgrund
som anges i punkt 10.2 skulle intraffa. | brist pd saddan underrattelse ska varken
Administrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett faktisk vetskap, anses kanna till
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10.5

11.

111

11.2

11.3

en uppsagningsgrund. Varken Administrerande Institut eller Emissionsinstituten ar sjélva
skyldiga att bevaka om forutsattningar for uppségning enligt punkt 10.2 foreligger.

Vid aterbetalning av Lan efter uppsagning enligt punkt 10.1:

(@) Lan som loper med ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som
tillsammans med upplupen ranta skulle aterbetalats pa den slutliga
Aterbetalningsdagen; och

(b) Lan som I6per utan ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestams
enligt foljande formel per dagen for uppsagningen av Lanet:

Nominellt Belopp
L+t

r= den séljranta som Administrerande Institut anger for lan, utgivet av
svenska staten, med en aterstaende l6ptid som motsvarar den som galler
for aktuellt Lan. Vid avsaknad av saljranta ska istallet kopranta anvandas,
vilken ska reduceras med marknadsmassig skillnad mellan kép- och
sdljrdnta, uttryckt i procentenheter. Vid berdkningen ska
stangningsnoteringen anvandas.

t= aterstdende loptid for aktuellt Lan, uttryckt i Dagberékningsmetoden
Faktisk/360 for MTN utgivna i SEK eller EUR.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begaran fran annat Utgivande Institut,
Foreningen eller Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran representerar minst
en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst Lan (sadan begaran kan endast goras
av Fordringshavare som éar registrerade i det av Euroclear Sweden fdorda
avstamningsregistret for MTN den Bankdag som infaller narmast efter den dag da
begéaran inkom till Administrerade Institut och maste, om den go6rs av flera
Fordringshavare, géras gemensamt), sammankalla ett Fordringshavarmoéte for
Fordringshavarna under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sanda
meddelande om detta till varje Fordringshavare, Foreningen och Utgivande Institut inom
fem (5) Bankdagar fran att det har mottagit en begéaran fran Féreningen, Fordringshavare
eller Utgivande Institut enligt punkt 11.1 (eller sadan senare dag som kravs av tekniska
eller administrativa skal).

Administrerande Institut far avsta fran att sammankalla ett Fordringshavarmote om (i)
det foreslagna beslutet maste godkannas av nagon person i tillagg till Fordringshavarna
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11.4

11.5

11.6

11.7

11.8

och denne har meddelat Administrerande Institut att sddant godkannande inte kommer
att lamnas, eller (ii) det foreslagna beslutet inte &r forenligt med géllande ratt.

Kallelsen enligt punkt 11.2 ska innehalla (i) tid for motet, (i) plats for motet, (iii)
dagordning for métet (inkluderande varje begaran om beslut frdn Fordringshavarna),
samt (iv) ett fullmaktsformular. Endast arenden som har inkluderats i kallelsen far
beslutas om pa Fordringshavarmotet. Om det kravs att Fordringshavare meddelar sin
avsikt att narvara pa Fordringshavarmotet ska sadant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmotet ska inte hallas tidigare an femton (15) Bankdagar och inte senare
an trettio (30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarmote for flera lan under MTN-
programmet kan hallas vid samma tillfalle.

Utan att avvika fran bestammelserna i dessa Allméanna Villkor far Administrerande
Institut foreskriva sadana ytterligare bestammelser kring kallelse till och genomférande
av Fordringshavarmétet som detta finner lampligt. Sddana bestammelser kan bland
annat innefatta méjlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen néarvara vid
motet, att rostning kan ske genom elektroniskt rostningsférfarande eller genom skriftligt
rostningsforfarande.

Endast personer som éar, eller har blivit befullméktigad i enlighet med avsnitt 4 (Ratt att
agera for Fordringshavare) av ndgon som ar, Fordringshavare pa Avstamningsdagen for
Fordringshavarmotet far utdva rostratt pa sadant Fordringshavarméte, forutsatt att
relevanta MTN omfattas av Justerat Lanebelopp. Administrerande Institut ager narvara
och ska tillse att det vid Fordringshavarmotet finns en utskrift av det av Euroclear
Sweden forda avstamningsregistret fran Avstamningsdagen for Fordringshavarmaotet.

Vid Fordringshavarméte ager Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras
respektive ombud och bitraden, ratt att narvara. P4 Fordringshavarmétet kan beslutas
att ytterligare personer far narvara. Ombud ska forete behérigen utfardad fullmakt som
ska godkannas av Fordringshavarmétets ordférande. Fordringshavarmdéte ska inledas
med att ordférande, protokollférare och justeringsman utses. Ordféranden ska uppratta
en forteckning 6ver narvarande réstberéttigade Fordringshavare med uppgift om den
andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader ("Rostlangd”). Darefter
ska Rostlangden godkénnas av Fordringshavarmdtet. Fordringshavare som avgivit sin
rést via elektroniskt rostningsférfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillampning
av dessa bestammelser anses sdsom narvarande vid Fordringshavarmétet. Endast de
som pa Avstamningsdagen for Fordringshavarmote var Fordringshavare, respektive
ombud fér sddan Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar
rostberattigade och ska tas upp i Rostlangden. Foreningen ska fa tillgang till relevanta
rostberakningar och underlaget for dessa. Protokollet ska snarast fardigstéllas och hallas
tillg&ngligt for Fordringshavare, Foreningen och Administrerande Institut.
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11.9

11.10

11.11

11.12

11.13

Beslut i foljande &renden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst
90 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare réstar under det
relevanta Lanet vid Fordringshavarmotet:

(a) andring av Aterbetalningsdagen, nedséattning av Nominellt Belopp,
andring av villkor relaterande till ranta eller belopp som ska aterbetalas
(annat an enligt vad som foljer av Lanevillkoren) eller andring av
foreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarmote enligt detta avsnitt 11;
(© galdenarsbyte; och
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 11.9 kraver samtycke av Fordringshavare
representerande mer an 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket
Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid Fordringshavarmotet. Detta
inkluderar, men &r inte begransat till, andringar och avstdenden av rattigheter i
forhallande till Lanevillkoren som inte fordrar en hogre majoritet (annat &n andringar
enligt avsnitt 12 (Andringar av villkor m.m.)) samt fortida uppsagning av Lan.

Ett Fordringshavarméte ar beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50
procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende
i punkt 11.9 och annars 20 procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta
Lanet narvarar vid motet personligen eller via telefon (eller narvarar genom en
befullmaktigad representant).

Om Fordringshavarmote inte ar beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarmdéte (i enlighet med punkt 11.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte
har dragits tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmétet. Kravet pa
beslutsforhet i punkt 11.11 ska inte galla for sadant nytt Fordringshavarméte. Om
Fordringshavarmaotet natt beslutsforhet for vissa men inte alla arenden som ska beslutas
vid Fordringshavarmdtet ska beslut fattas i de arenden for vilka beslutsforhet foreligger
och Ovriga arenden ska hanskjutas till nytt Fordringshavarmote.

Ett beslut vid Fordringshavarmote som utstracker forpliktelser eller begrénsar rattigheter

som tillkommer Foreningen, Utgivande Institut eller Administrerande Institut under
Lanevillkoren kraver dven godkannande av vederb&rande part.
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11.14

11.15

11.16

11.17

11.18

11.19

12.

12.1

12.2

12.3

En Fordringshavare som innehar mer &n en MTN behdver inte rosta for samtliga, eller
rosta pa samma satt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Foreningen far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs
ersattning till ndgon Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt
Lanevillkoren om inte sadan ersattning erbjuds alla Fordringshavare som lamnar
samtycke vid relevant Fordringshavarmote.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarmote &r bindande for samtliga
Fordringshavare under det relevanta Lanet oavsett om de narvarat vid
Fordringshavarmoétet. Fordringshavare ska inte vara ansvariga for skada som beslut
vallar andra Fordringshavare.

Administrerande Instituts skaliga kostnader och utlagg med anledning av ett
Fordringshavarmote, inklusive skalig ersattning till det Administrerande Institutet, ska
betalas av Féreningen.

Pa Administrerande Instituts begaran ska Foreningen utan drojsmal tillhandahalla det
Administrerande Institutet ett intyg som anger sammanlagt Nominellt Belopp for MTN
som &gs av Koncernféretag pa relevant Avstamningsdag fore ett Fordringshavarméte,
oavsett om sadant Koncernforetag ar direktregistrerat som &gare av MTN.
Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sadant intyg eller annars
vara ansvarigt for att faststalla om en MTN ags av ett Koncernféretag.

Information om beslut taget vid Fordringshavarméte ska utan droéjsmal meddelas
Fordringshavarna under relevant Lan genom pressmeddelande, pa Foreningens
hemsida och i enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden). Administrerande Institut ska pa
Fordringshavares  begaran tillhandahalla denne protokoll fran  relevant
Fordringshavarméte. Underlatenhet att meddela Fordringshavarna enligt ovan ska dock
inte paverka beslutets giltighet.

ANDRING AV VILLKOR MM.

Foreningen och Emissionsinstituten far dverenskomma om justeringar av klara och
uppenbara fel i dessa Allmanna Villkor.

Foreningen och Administrerande Institut far 6verenskomma om justeringar av klara och
uppenbara fel i Slutliga Villkor for visst Lan.

Anslutande av Emissionsinstitut till MTN-programmet kan ske genom éverenskommelse
mellan Foreningen, aktuellt institut och Emissionsinstituten. Emissionsinstitut kan
frAntrada som sadant, dock att Administrerande Institut avseende visst Lan inte far
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12.4

12.5

12.6

12.7

13.

13.1

13.2

14.

14.1

14.2

14.3

avtrada med mindre &an att ett nytt Administrerande Institut utses i dess stalle for sddant
Lan.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall &n enligt punkterna 12.1 till 12.2 ska ske
genom beslut pa Fordringshavarmote enligt avsnitt 11 (Fordringshavarmote).

Ett godkannande pa Fordringshavarméte av en villkorsandring kan omfatta sakinnehallet
av andringen och behdver inte innehalla en specifik utformning av andringen.

Ett beslut om en villkorsandring ska ockséa innehalla ett beslut om nar andringen trader i
kraft. En &ndring trader dock inte i kraft forrén den registrerats hos Euroclear Sweden (i
forekommande fall) och publicerats pa Féreningens hemsida.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 12 ska av Foéreningen
sharast meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden) och
publiceras pa Foreningens hemsida.

PRESKRIPTION

Fordran p& kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa ranta
preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer
de medel som avsatts for betalning av sadan fordran Féreningen.

Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio ar i fraiga om kapitalbelopp
och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen réknat fran dag som framgar av
bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstéllas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som &r
registrerad hos Euroclear Sweden pa& Avstamningsdagen fore avsandandet. Ett
meddelande till Fordringshavarna ska ocksa offentliggoras genom pressmeddelande
och publiceras pa Foreningens hemsida.

Meddelande ska tillstéllas Foreningen och Emissionsinstitut pa den adress som &r
registrerad hos Bolagsverket pa Avstamningsdagen fore avsandandet.

Ett meddelande till Féreningen eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sands
med normal post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje
Bankdagen efter avsdéndande och meddelande som sédnds med bud ska anses ha
kommit mottagaren tillhanda nar det avlamnats pa angiven adress.
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14.4

15.

15.1

15.2

15.3

15.4

16.

16.1

16.2

For det fall ett meddelande inte sants pa korrekt satt till viss Fordringshavare ska detta
inte paverka verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

| fraga om de pa Emissionsinstituten ankommande atgarderna galler att ansvarighet inte
kan goras gallande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller
aven om vederbdrande Emissionsinstitut sjalv ar foremal for eller vidtar sadan
konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Emissionsinstitut om
vederborande Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgar ersattning
for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sadan omstandighet som angivits i
punkt 15.1 att vidta atgard, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lagen om kontoforing av finansiella
instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ratt ska tillampas pa Lanevillkoren och eventuella icke-kontraktuella fragor som
uppkommer i anslutning till Lanevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsratt ska vara forsta instans.
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Harmed bekraftas att ovanstdende Allménna Villkor &r for oss bindande
Stockholm den 2 november 2015

LANTMANNEN EK FOR

38



6 Mall for Slutliga Villkor

BILAGA 1

MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR
SLUTLIGA VILLKOR FOR LAN NR [+]
UTGIVET UNDER LANTMANNEN EK FOR:S ("FORENINGEN”)
MTN-PROGRAM

For detta Lan ska Allméanna Villkor av den 2 november 2015 jamte nedan angivna Slutliga Villkor
gélla. Definitioner i dessa Slutliga Villkor framgar om inte annat anges i Allmanna Villkor [eller pa
annat sétt i Féreningens grundprospekt, godkant och registrerat av Finansinspektionen den [¢]
[[amte tillagg [lagg till datum for samtliga tillaggsprospekt, annars radera]], ("Prospektet”), som
upprattats i enlighet med 2 kap. 16 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Detta dokument utgor de Slutliga Villkoren for Lan nr [¢] och har utarbetats enligt artikel 5.4 i
direktiv 2003/71/EG. Fullstandig information om Foreningen och Lanet erhdlls endast genom att
Slutliga Villkor lases tillsammans med Prospektet.]

[Prospektet [och samtliga tillaggsprospekt] finns att tillga pa [Foreningens webbadress
(www.lantmannen. se)] och kan aven rekvireras kostnadsfritt fran Féreningens huvudkontor.]

[[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet hojts
fran SEK [belopp i siffror] till SEK [belopp i siffror].]

ALLMANT
1. Lanenummer: []
(1) Tranchebenamning: []
2. Lanebelopp:
0] Lan: []
(ii) Tranche 1: (]
[(iii) Tranche 2: 1
3. Pris per MTN: [*] % av Nominellt Belopp
4. Valuta: [Svenska kronor ("SEK”)J/[Euro ("TEUR”)]
5. Nominellt Belopp: [SEK)/[EUR] []
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6. Lanedatum:

0] Likviddatum:
7. Startdag for Ranteberakning:
8. Aterbetalningsdag:
9. Réantekonstruktion:
10. Aterbetalningskonstruktion:
RANTEKONSTRUKTION
11. Fast Ranta:
® Rantesats:
(ii) Ranteberakningsmetod:
(iii) Réanteforfallodag/-ar:
12. Rorlig Ranta (FRN):
0] Réantebas:
(ii) Réantebasmarginal:

]
]
]
]
[Fast ranta]

[STIBOR/EURIBOR FRN (Floating Rate
Note)]

[Nollkupongslan]
Aterbetalning till 100 % av Nominellt Belopp

[Tillampligt)/[Ej tillampligt]

(om gj tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[*] % p.a.

[(30/360)]/[specificera annan
ranteberdakningsmetod]

Arligen den [ ], férsta gdngen den [ ] och
sista gangen den [ ], dock att om sadan dag
inte & en Bankdag utbetalas ranta forst
follande Bankdag. Ré&nta beréknas och
utgar dock endast till och med
Réanteforfallodagen

(OBS! Ovan férandras i héndelse av
forkortad eller forlangd Ranteperiod)
[Tillampligt]/[Ej tillampligt]

(om ej tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragrar)
[*]-méanaders [STIBOR]/[EURIBOR]

[Den forsta kupongens Rantebas skall
interpoleras linjart mellan [+]-manaders
[STIBORJ/[EURIBOR] och [+]-manaders
[STIBOR/EURIBOR].]

[+/-] [] % arlig ranta, beraknat pa [Nominellt
Belopp/[*]]
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(iii) Réanteberakningsmetod:

(iv) Réantebestamningsdag:
(v) Ranteperiod:
(vi) Réanteforfallodagar/-ar
13. Nollkupong:
0] Villkor for Lan utan
ranta:
OVRIG INFORMATION
14. Utgivande Institut:
15. Administrerande Institut:
16. Upptagande till handel pa

reglerad marknad:

0] Uppskattning av sam-
manlagda kostnader i
samband med upp-
tagandet till handel:

(ii)

[(faktiskt antal dagar/360)][, specificera
annan ranteberékningsmetod]

[Tva/[]] Bankdagar fére varje Ranteperiod,
forsta gangen den []

Tiden fran den [] till och med den [+] (den
forsta Ranteperioden) och darefter varje
tidsperiod om ca [*] manader med slutdag
pa en Ranteforfallodag

Sista dagen i varje Rénteperiod, [den [¢],
den [*], den [*] och den [*] varje ar], forsta
gangen den [+] och sista gangen pa
Aterbetalningsdagen, dock att om s&dan
dag inte &ar Bankdag ska som
Ranteforfallodag anses narmast paféljande
Bankdag, forutsatt att sddan Bankdag inte
infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall
Réanteforfallodagen ska anses vara
foregdende Bankdag. Ranta beraknas och

utgar till och med respektive
Ranteforfallodag

[Tillampligt]/[Ej tillampligt]

(om ej tillampligt, radera resterande

underrubriker av denna paragraf)

[Ej tilampligt]/[Specificera detaljer]

[Ange relevant(a) Emissionsinstitut]
[Ange relevant Emissionsinstitut]

[Ans6kan om inregistrering kommer att
inges till [Nasdag Stockholm AB]/[annan
reglerad marknad]]

[]

[]
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17.

18.

19.
20.
21.

22.

Foreningen bekraftar harmed att ovanstdende kompletterande Slutliga Villkor &r géllande for
Lanet tillsammans med Allmanna Villkor och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga Nominellt
Belopp och i forekommande fall ranta. [FGreningen bekréftar vidare att alla vasentliga handelser
som intraffat efter Prospektets offentliggérande och som skulle kunna paverka marknadens
uppfattning om Foéreningen har offentliggjorts.]

Totalt antal
vardepapper som tas
till handel:
iy PP
Tidigaste dagen for
upptagande till handel:

Intressen hos fysiska eller
juridiska personer som ar
inblandade i emissionen:

Tillampliga specifika risker
omnamnda i
Grundprospektet:

Clearing:
ISIN:

Kreditvardighetsbetyg som
har tilldelats vardepapper:

Beslut till grund for
emissionen:

[Ej tillampligt])/[Specificera]

(Intressen och eventuella intressekonflikter
hos personer som ar engagerade i
emissionen och som har betydelse for ett
enskilt LAn ska beskrivas)

[I enlighet med riskfaktorn med rubrik
[Specificera]/[Ranterisk Fast
ranta]/[Réanterisk Rorlig ranta]/[Ranterisk
Nollkupong] i Prospektet]

Euroclear Sweden AB
SE[°]
[Ej tillampligt]/[Specificera]

[Infoga beslutsdatum for emissionen]

[Ort] den [datum]

LANTMANNEN EK FOR
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7.2

7.2.1

Information om Foreningen
Beskrivning av Foreningen

Lantmannen ek. for., med organisationsnummer 769605-2856, &r en ekonomisk forening
bildad i Sverige den 1 januari 2001 enligt svensk ratt. Det ursprungliga Svenska Landtmannens
Riksforbund bildades redan den 30 augusti 1905. Fdéreningens associationsform och
verksamhet regleras av Foreningslagen. Foreningens firma registrerades den 26 januari 2000.
Fdreningen har sitt séate i Stockholm med adress S:t Géransgatan 160 A, 112 17 Stockholm.

Styrningen av Koncernen bygger bland annat pa Foreningens stadgar, Foreningslagen samt
andra tillampliga lagar och regler.

Foreningen &r ett lantbrukskooperativ som &gs av medlemmarna. Enligt Féreningens stadgar
har Foreningen till andamal att framja medlemmarnas ekonomiska intressen genom att inképa,
foradla och salja produkter fran medlemmarnas véxtodling samt marknadsféra och salja
insatsvaror for anvandning i medlemmarnas produktion (véxtodling, animalieproduktion och
skogsbruk), bedriva handel med byggvaror, maskiner och utrustning for anvéndning i
medlemmarnas produktion, bedriva verksamhet inom livsmedel och andra produktomraden
och tjanster i den man styrelsen finner det lampligt, &ga och forvalta fastigheter och bedriva
finansiell rorelse, framja lantbrukets tekniska och ekonomiska utveckling, framja lantbrukarnas
foreningsrorelse och bedriva med det sagda forenlig eller ssmmanhéngande verksamhet.

Huvudsaklig verksamhet

Foreningen &r ett lantbrukskooperativ inom lantbruk, maskin, bioenergi och livsmedel.
Foreningen &gs av cirka 25 000 svenska lantbrukare, har 10 000 anstallda per den 31 augusti
2018, har verksamheter i etttjugotal lander och omsatte under ar 2017 cirka 39,7
miljarder kronor. Under perioden 1 januari 2018 till och med 31 augusti 2018 omsatte
Fdreningen cirka 29,2 miljarder kronor.

Utgangspunkten for Lantmannens verksamhet &r akermarken och dess maéjligheter. Med basen
i spannmal foradlar Lantmannen akermarkens resurser for ett livskraftigt lantbruk och tar
ansvar fran jord till bord.

Koncernen bestar av moderforetaget Lantmannen ek for, och ett stort antal dotterféretag som
ar organiserade i tre divisioner — Division Lantbruk, Division Energi och Division Livsmedel
— samt tva fristaende affarsomraden, Swecon och Fastigheter, samtliga beskrivna nedan.

Division Lantbruk

Division Lantbruk utgér Lantménnens karnverksamhet, och utvecklar och marknadsfor
produkter och tjanster for ett starkt och konkurrenskraftigt lantbruk. Divisionen bestar av
Lantmannen Lantbruk Sverige, Lantménnen Krafft, Lantménnen Agro Oy, Lantménnen Agro
AJS och Lantménnen SW Seed BV, som tillsammans erbjuder ett heltdckande sortiment for
lantbrukare. Divisionen har sin bas i Sverige och omfattar delédgarskap i tre europeiska
lantbruksforetag med verksamhet i Tyskland, Polen och Baltikum. I maj 2018 annonserade
Lantmannen forvarvet av Raisios notfoderafféarer, vilket innebér att positionen i Finland
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7.2.2

ytterligare starks. Under det andra tertialet 2018 godkande den finska konkurrensmyndigheten
affaren och den 1 november 2018 Gvergick Raisios verksamhet till Lantmannen.

Lantmannen Lantbruk Sverige erbjuder ett brett produktsortiment for animalieproduktion och
vaxtodling. Produkterna marknadsfors under valkdnda namn som Nétfor, Piggfor, Pullfor och
Protect samt varumarket SW. Lantmannen Lantbruk Sverige &r ocksd en stor aktor pa
spannmalsmarknaden och handlar med spannmal, oljevéaxter, trindsad och fré med lantbrukare,
spannmalshandlare och svenska och internationella industrikunder. I januari 2018 forvéarvades
majoriteten av aktierna i bolaget ThermoSeed Global. Forvarvet sakerstéller en fortsatt satsning
pa miljovanlig behandling av utséde, bade i Sverige och internationellt.

Sedan den 1 januari 2018 ingar Lantmannen Maskin i division Lantbruk. Lantmannen Maskin
importerar, marknadsfor och saljer lantbruksmaskiner och reservdelar, samt tillhandahaller
service. Lantmannen Maskin erbjuder starka varumarken sdsom Valtra, Fendt, Kuhn och
Véaderstad. Detta sker huvudsakligen genom en egenagd aterforsaljarkedja med cirka 60
anléggningar éver hela Sverige. Dartill & Lantmannen Maskin sedan april 2017 importér av
Massey Fergusons traktorer, tréskor och redskap. Dessa séljs till slutkonsument via ett
fristaende aterforsaljarnat. Lantmannen ar darmed exklusiv importoér av produkter fran AGCO,
ett ledande foretag inom lantbruksldsningar, till Sverige.

Division Energi

Division Energi dr en av Sveriges strsta producenter av bioenergiprodukter. Divisionens bolag
tillverkar och marknadsfor hallbar etanol, proteinfoder, koldioxid for kolsyraproduktion,
starkelseprodukter, alkylatbensin, vodka och gluten. Divisionen ansvarar ocksa for
Lantmannens dgarintressen i det deldgda bolaget Scandbio AB, vilket dar Sveriges storsta
trapelletsbolag.

| division Energi ingar Lantmannen Agroetanol, Lantmannen Aspen och Lantméannen Reppe
samt delagda Scandbio AB. Divisionen ar verksam pa en global marknad, med huvudfokus pa
Europa. Divisionens bolag erbjuder miljosmarta och ansvarsfullt framstéllda energi-,
livsmedels- och industriprodukter med tillhérande serviceerbjudanden. Produktionen sker i
Sverige och i Lettland och divisionen har hel- och delédgda séljbolag i Norden, USA, Frankrike
och Tyskland. I 6vrigt sker forséljningen via distributorer eller via exportaffarer fran egna
séljbolag.

Lantmannen Agroetanol &r ett storskaligt bioraffinaderi som foradlar spannmal till klimatsmart
etanol for drivmedelsmarknaden, tekniska produkter samt proteinprodukter till
fodermarknaden.

Lantmannen Aspen utvecklar, tillverkar och marknadsfor alkylatbensinen Aspen. | december
2017 forvérvades den ledande franska alkylatbensinproducenten Marline. Forvarvet mojliggor
ett utdkat erbjudande i Frankrike samt mojlighet att véxa utanfér premiumsegmentet.
Lantmannen Agro Oil utgdr sedan 1 januari 2018 en del av Lantmé&nnen Aspen. Agro Oil &r en
stor leverantor av smorjmedel till proffsmarknaden i norra Europa under varumérket Agrol.

Lantmannen Reppe skapar vérde av vete genom foradling till produkterna vetegluten, vodka,
starkelseprodukter samt foderravara. | augusti 2018 inleddes fackliga forhandlingar om att
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7.2.3

7.2.4

7.2.5

upphora med produktionen av glukossirap och stdnga fabriken i Véxjo. Produktionen ar
planerad att avvecklas vid arsskiftet 2018/2019.

Division Livsmedel

Division Livsmedel utvecklar, foradlar och marknadsfor produkter som mjél, frukostprodukter,
pasta, fryst och farskt brod samt fardiga maltidskoncept. Nagra av Foreningens mest kinda
varumérken inom livsmedel ar AXA, Kungsornen, GoGreen, Schulstad, Gooh, Finn Crisp,
Hatting, Korvbrédshagarn, Vaasan och Bonjour. Basen for verksamheten ar Ostersjomradet,
och divisionen har narvaro i ett tjugotal lander. Division Livsmedels affarsomraden &r
Lantmannen Cerealia och Lantmannen Unibake. Divisionen ansvarar ocksa for
Lantméannens &garintressen i det deldgda bolaget Viking Malt.

Lantmannen Cerealia utvecklar, producerar och séljer spannmalsbaserade produkter som mjol,
mjolmixer, gryn, misli, pasta och pannkakor samt féardiglagade rétter, bonor och linser.
Verksamheten bedrivs i Sverige, Norge, Danmark, Finland, Ukraina och Ryssland. Produkterna
saljs till dagligvaruhandeln, restauranger, storhushall, bagerier, grossister och till
livsmedelsindustrin.

Lantmannen Unibake &r en internationell tillverkare av frysta och farska brodprodukter for
storhushalls- och livsmedelssektorn, och ett av de storre bageriforetagen i Europa med 35
bagerier i 15 lander. Lantmannen Unibake har ett brett brédsortiment inom bland annat fast
food, wienerbrdd, croissanter och ragbrod, och har marknadsnarvaro i mer an 60 lander.
Forsaljning sker bland annat till dagligvaruhandeln, servicestationer, snabbmatsrestauranger
och kaféer.

Affdrsomr8de Swecon

Swecon &r aterforséljare och partner till Volvo Construction Equipment, och marknadsfér och
séljer Volvos anlaggningsmaskiner i Sverige, Baltikum och Tyskland. Swecon erbjuder ett
komplett sortiment av anlaggningsmaskiner, utrustning, reservdelar, service och support.
Produktsortimentet omfattar hjullastare, grdvmaskiner, dumprar, tipptruckar och
véaganlaggningsmaskiner. | syfte att skapa ytterligare fokus i affarerna ar Swecon sedan 1
januari 2018 ett fristaende affarsomrade inom Lantméannen.

| augusti 2018 tecknades ett avtal med Forsvarets materielverk om leverans av cirka 50
hjullastare per ar under de kommande tva aren. Avtalet omfattar dven tekniskt systemstod och
support, samt reservdelar och servicetillganglighet.

Affarsomr8de Fastigheter

Lantmannen Fastigheter dr en av Sveriges storre fastighetsagare och foérvaltar cirka 150 objekt
med en total yta pa cirka 1 200 000 kvadratmeter pa 80 orter. En tiondel av ytan &gs av
Lantmdnnens gemensamma pensionsstiftelse  Grodden. Fastigheterna utgérs av
livsmedelsfastigheter, samhéllsfastigheter och kommersiella lokaler som kontor, butiker,
verkstéder, produktionslokaler och lager. Mer &n hélften av lokalytan hyrs ut till koncerninterna
hyresgaster och &vrig del till externa hyresgaster. Fastighetsbestandet koncentreras
huvudsakligen till strategiska orter i Sverige. Fastigheter som inte passar i bolagets
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7.3

7.4

forvaltningsstrategi eller som har begransade utvecklingsmdjligheter avyttras. | augusti 2017
avyttrades 50 procent av aktierna i fastighetsgruppen Lantmannen Samhéllsfastigheter AB till
fastighetshbolaget Hemso. Fastighetsgruppen &r efter avyttringen ett joint venture, som ska satsa
pa utveckling och forvaltning av samhallsfastigheter, och har namnandrat till Lanthem
Samhallsfastigheter AB. Inom ramen fér samarbetet har det under borjan av 2018 paborjats ett
antal utredningar av potentiella projekt inom Lantmannens markbestand.

| Affarsomrade Fastigheter ingar dven Lantmannen Agrovarme som levererar fjarrvarme och
fardig varme pa ett tiotal mindre orter i mellersta och sodra Sverige. | december 2017
forvarvade Lantmannen Agrovarme fjarrvarmeforetaget Byavarme i Vinslov.

Foreningens riskhantering

Foreningen ar utsatt for risker i sin verksamhet. Som en del av Foéreningens riskhantering har
Foreningen bland annat satt upp en koncerndvergripande finanspolicy och bolagsspecifika
riskpolicyer med strategier for att begrénsa de risker som Koncernen &r utsatt for. Nedan foljer
exempel pa hur Foreningen hanterar verksamhetsrisker.

For att begransa risken avseende ravarupriser anvander sig Lantmannen av prissakring av
rdvaror via leveransavtal, rdvarubdrser samt banker. For att sakerhetsstalla korrekt
riskhantering av prisrisk for ravaror sa sammanstélls och kontrolleras dagligen Koncernens
olika ravarupositioner i Koncernens egna ravarurisksystem. Utgangspunkten i Lantmannens
finanspolicy &r att prisrisken pa ravaror ska vara lag och att valutan ar en del av affarens
prissattning och den ska darfor kurssakras senast vid affarens ingang.

For att undvika att forandrade energipriser far ett alltfor snabbt genomslag pa Koncernens
operativa resultat, prissakrar Lantmannen delar av de kommande arens energiférbrukning i
samband med att budgetdirektiv lamnas.

Lantmannen efterstravar att ha fullgott forsakringsskydd for bland annat produktansvar och
egendomsskador. De risker som forsdkras placeras i stora svenska och internationella
direktforsakringsbolag eller i eget Captive-bolag med aterforsékring pa den internationella
aterforsakringsmarknaden.

Malet for Lantmannens valutariskhantering &r att minimera den kortsiktiga effekten av
valutakursforandringars inverkan pa resultat och kassaflode. Enligt Koncernens policy ska
forsaljning och inkdp i utlandsk valuta fullt ut kurssékras vid den tidpunkt valutarisken
uppkommer alternativt enligt prognostiserade fléden.

For att hantera Koncernens ranterisk anvands ranteswapar. Malsattningen med
réanteriskhanteringen &r att begransa volatiliteten och minimera rantekostnaden vid en given
niva pa acceptabel risk.

Organisations- och agarstruktur

Foreningen ar en medlemségd ekonomisk forening, dar medlemmen bade ar nyttjare och dgare
av Foreningen. | enlighet med Foreningens stadgar ska &garna bedriva lantbruk eller
livsmedelsproduktion. Fdreningen drivs som ett kooperativ och &gs av cirka 25 000 svenska
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7.5

7.6

7.7

lantbrukare. Agarna har ett eget insatskapital i Foreningen och &ger industriverksamheten
gemensamt. Som dgare tar man del av Foreningens dverskott.

Foreningen &r moderbolag i Koncernen. Per den 31 augusti 2018 hade Foreningen cirka 150
direkt och indirekt dgda dotterbolag i Sverige och i utlandet. Dessutom &r Koncernen deldgare
i flera internationella bolag.

Foreningen har koncerngemensamma funktioner med uppdraget att driva sina respektive
sakfragor och stddja koncernledning och divisioner i koncerngemensamma fragor. De
koncerngemensamma funktionerna ar Ekonomi & Finans, R&D — Forskning och Utveckling,
HR & Internkommunikation, Hallbar utveckling, Juridik & Compliance, Kommunikation &
Varumarke, IT, Varufléde, M&A och Affarsutveckling samt Naringspolitik.

Information om tendenser

Inga vasentliga negativa forandringar har &gt rum i Foreningens framtidsutsikter sedan den
senaste reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

Vasentliga forandringar i Foreningens finansiella situation eller
stdllning pa marknaden

Inga vasentliga forandringar avseende koncernens finansiella stallning eller stéllning pa
marknaden har intraffat sedan den senaste delarsrapporten offentliggjordes, vilka skulle kunna
paverka marknadens uppfattning om Féreningen.

Styrelse

Foreningens styrelse bestar enligt stadgarna av minst 7 och hogst 11 foreningsstaimmovalda
medlemmar. Styrelsen bestar dartill av tre arbetstagarrepresentanter. De stammovalda
styrelseledamdéterna valjs for tva ar i taget. Alla styrelseledamoter kan kontaktas via
Foreningens huvudkontor pa adress S:t Goransgatan 160 A, 104 25 Stockholm, Sverige.

Per Lindahl (fodd 1964) — Ordforande
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Viking Malt AB och ledamot i Kungliga Skogs- och
Lantbruksakademin (KSLA).

Hans Wallemyr (fodd 1956) — Vice ordférande
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Kallebergs Vind AB, styrelseledamot i Asle Vind AB
och Scandbio AB.

Gunilla Aschan (fédd 1960) — Ledamot
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Hushallningsséllskapet Ostergétland, Scandi Standard AB
(publ) och ledamot i Kungliga Skogs- och Lantbruksakademin.

UIf Gundemark (fédd 1951) — Ledamot

Ovriga uppdrag: Styrelseordforande i Nordic Waterproofing Group, styrelseledamot i Ripasso
Energy AB (publ), Nordisk Solar AS, AQ Group AB, OptiGroup AB samt GUMACO AB.
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Ove Gustafsson (fodd 1957) — Ledamot
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Bondegérde Vindpark AB.

Sonat Burman-Olsson (fodd 1958) — Ledamot
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Lindab International AB och PostNord AB.

Johan Mattsson (fédd 1960) — Ledamot

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Béretofta AB, Swedpig AB och Handelsbankens Skog
och Lantbruksstyrelse. Styrelseledamot i Handelsbankens regionbanksstyrelse for Syddstra
Sverige och i Viking Malt AB.

Henrik Wahlberg (fédd 1967) — Ledamot )
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Sparbanken Nord AB, Overtorned Energi AB och
Overtorned Energi Forsaljning AB.

Tommy Brunsarn (fodd 1959) — Ledamot i form av arbetstagarrepresentant
Ovriga uppdrag: -

Par-Johan L66f (fodd 1966) — Ledamot i form av arbetstagarrepresentant

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Naturbutiken pd Oland AB, AviFauna i Sverige AB,
Stenhusa Gard Aktiebolag och Ideella foreningen Odling i Balans med firma Odling i Balans.
Vice ordforande i Stiftelsen Jordbruks- och Miljoteknisk Forskning (SIMF).

Tomas Welander (fédd 1961) — Ledamot i form av arbetstagarrepresentant
Ovriga uppdrag: -

Ledning

Information om medlemmarna i Foreningens ledning listas nedan. Medlemmarna i ledningen
kan kontaktas via Foreningens huvudkontor pa adress S:t Goransgatan 160 A, 104 25
Stockholm, Sverige.

Per Olof Nyman (fédd 1956) — Vd och koncernchef, chef division Livsmedel
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i HKScan Oyj, Hauptgenossenschaft Nord AG och Svensk
Kooperation ekonomisk forening.

Per Arfvidsson (fodd 1962) — Vice VD, Varuflode, Naringspolitik, 1T, Hallbar utveckling
samt Forskning & Utveckling
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Foodhills AB och Lunds universitet.

Elisabeth Ringdahl (fédd 1965) — Chef division Lantbruk
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Scandagra Group AB, Scandagra Eesti AS, Rezekne
Dzirnavnieks AS, UAB Scandagra och Scandagra Polska Sp.z 0.0.

Hakan Pettersson (fédd 1956) - Chef affarsomrade Swecon
Ovriga uppdrag: -
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7.10

7.11

7.12

Werner Devinck (fodd 1958) - Chef Lantmannen Unibake
Ovriga uppdrag: -

Carl-Peter Thorwid (fédd 1964) - Chef Lantmannen Cerealia
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Livsmedelsféretagen och styrelsesuppleant i HKScan Oyj.

Magnus Kagevik (fédd 1967) - Chef division Energi
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Scandbio AB, PEMA Sweden AB och SPBI Service AB.

UIf Zenk (fodd 1963) - Ekonomi- och finansdirektor, Koncern CFO
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Viking Malt Oy, Viking Malt AB och Lanthem
Samhéllsfastigheter AB.

Elisabeth Wallin Mononen (fodd 1959) - HR-direktor
Ovriga uppdrag: -

Tove Cederborg (fodd 1964) — Chefsjurist
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Pensionsstiftelsen Grodden.

Ovrig information om styrelse och ledning

Ingen av medlemmarna i styrelsen och ledningen har, savitt Féreningen vet, nagon befintlig
eller potentiell intressekonflikt vad galler hans/hennes ataganden gentemot Féreningen och
hans/hennes privata intressen och/eller andra ataganden. Vissa styrelseledaméter och ledande
befattningshavare ar aktiva lantbrukare och medlemmar i Féreningen.

Revisor

Lantmannen revideras av auktoriserade och fortroendevalda revisorer, vilka valjs for ett ar i
taget. Auktoriserad revisor har varit E&Y AB ("EY”) sedan ar 2006 och omvaldes som
Foreningens revisionsbyra vid foreningsstimman den 7 maj 2018 for tiden fram till slutet av
foreningsstamman 2019. Anders Kristrom ar huvudansvarig revisor fran EY (auktoriserad
revisor och medlem i FAR). Gustav Jansson, Maude Fyrenius och Anders Abyhammar &r
fortroendevalda revisorer. Anders Kristrom nas pa adress c/o E&Y AB, Box 7850, 103 99
Stockholm.

Vasentliga avtal

Inga avtal av storre betydelse som inte ingar i den lI6pande verksamheten och som kan leda till
att ett foretag inom Koncernen tilldelas en rattighet eller alaggs en skyldighet som vasentligt
kan paverka Foreningens mojligheter att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av
MTN har ingatts.

Rattsliga forfaranden

Foreningen ar inte och har inte under de senaste 12 manaderna varit part i nagra rattsliga

forfaranden eller forlikningsforfaranden, med undantag for vad som ndmns nedan, som haft
eller skulle kunna fa betydande effekter pa Foreningens eller Koncernens finansiella stallning
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7.13

7.14

7.15

eller lonsamhet. Foreningen kanner heller inte till néagot rattsligt forfarande eller
forlikningsforfarande som skulle kunna uppkomma och som skulle kunna fa betydande effekter
pa Foreningens eller Koncernens finansiella stallning eller Ionsamhet.

Europeiska kommissionen genomférde under oktober 2014 oannonserade inspektioner hos ett
antal foretag i Europa som verkar inom bioenergisektorn, dédribland Lantménnen Agroetanol i
Norrkoping. Med anledning av den pagaende utredningen avseende misstankt Gvertradelse av
konkurrenslagstiftning pd den europeiska etanolmarknaden gjorde Lantmannen inom
divisionen Energi en avsattning pa 300 MSEK i bokslutet for det andra tertialet 2016 for
eventuellt botesbelopp. | andra tertialet 2017 gjordes en ytterligare avsattning pa 140 MSEK.
Totalt uppgar avsattningen darmed till 440 MSEK. Lantmannen Agroetanol &r enligt
pressmeddelande den 1 augusti 2018 i en forlikningsprocess med EU-kommissionen.

Berdaknat datum for listning, marknad och kostnader hanfoérliga till
listning

Foreningen kommer att inge ansékan om inregistrering av vissa MTN hos Nasdaq Stockholm
eller en annan reglerad marknad enligt vad som anges i Slutliga Villkor.

Handlingar tillgéangliga for inspektion

En kopia av Foreningens stadgar &r under hela Prospektets giltighetstid tillganglig i
pappersform under kontorstid pa Foreningens kontor pa S:t Goransgatan 160 A, 104 25
Stockholm. Vidare ar kopior av samtliga dokument som genom hénvisning ingar i Prospektet
samt Foreningens dotterbolags arsredovisningar for de senaste tva aren under hela Prospektets
giltighetstid tillgangliga i pappersform under kontorstid pa Foreningens huvudkontor pa S:t
Goransgatan 160 A, 104 25 Stockholm, Sverige samt, med undantag for Foreningens
dotterbolags arsredovisningar, elektroniskt pa www.lantmannen. com.

Dokument inforlivade genom hanvisning

| Prospektet ingar foljande dokument genom héanvisning. Dokumenten har tidigare
offentliggjorts.
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Information Kalla

Féreningens reviderade resultat- och
balansrékningar (s. 72, 78), kassaflodesanalyser
(s. 80), forandring i eget kapital (s. 82), noter

(s. 88-122), information om redovisningsprinciper
(s. 88-94) samt revisionsberéttelse for
rakenskapsaret 2016 (s. 132-134)

Arsredovisning fér 2016

https://lantmannen.com/siteassets/documents/01-om-
lantmannen/press-och-nyheter/publikationer/arsredovisningar/ars-

och-hallbarhetsredovisning-2016.pdf

Foreningens reviderade resultat- och
balansrakningar (s. 80, 86), kassaflodesanalyser
(s. 88), forandring i eget kapital (s. 90), noter

(s. 96-140), information om redovisningsprinciper
(s. 96-105) samt revisionsberattelse for
rakenskapsaret 2017 (s. 142-144)

Avrsredovisning for 2017

https://lantmannen.com/siteassets/documents/01-om-
lantmannen/press-och-nyheter/publikationer/arsredovisningar/ars-

och-hallbarhetsredovisning-2017.pdf

Foreningens resultat- och balansrakningar (s. 13-
17), kassaflédesanalyser (s. 18), forandring i eget
kapital (s. 19), noter (s. 25-27) samt revisorernas
granskningsrapport, (s. 28).

Med det alternativa nyckeltalet Soliditet (s. 17)
avses eget kapital i procent av balansomslutningen.
Syftet med nycketalet &r att visa investerare hur stor
del av tillgdngarna som ar finansierat av dgarna.

Delarsrapport januari-augusti 2018

https://lantmannen.com/siteassets/documents/01-om-
lantmannen/press-och-
nyheter/publikationer/delarsrapporter/delarsrapport-tertial-2-

2018.pdf

De delar av ovanstaende dokument som inte har inforlivats genom hénvisning ar inte

relevanta for investerare i MTN.

7.16 Revision av den arliga historiska finansiella informationen

Den finansiella informationen i arsredovisningen for ar 2016 respektive 2017 har granskats av
Foreningens huvudansvarige revisor Anders Kristrom samt de fortroendevalda revisorerna
Gustav Jansson, Maude Fyrenius och Anders Abyhammar. Granskningen av
arsredovisningarna har genomforts i enlighet med god revisionssed i Sverige och
revisionsberattelserna har lamnats utan anmarkning. Delarsrapporten for perioden januari-
augusti 2018 har dversiktligt granskats av Foreningens huvudansvarige revisor Anders
Kristrom samt de fortroendevalda revisorerna Gustav Jansson, Maude Fyrenius och Anders
Abyhammar.

Forutom vad som framgar av revisorns revisionsherattelse och granskningsrapport, vilka har

inforlivats i detta Prospekt genom hénvisning, eller annars uttryckligen anges, har ingen
information i detta Prospekt granskats av FGreningens revisor.
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8 Definitioner

Administrerande Institut

ar, enligt Slutliga Villkor, (i) om Lén utgivits genom tva eller
flera Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av
Foreningen att ansvara for vissa administrativa uppgifter
betraffande Lanet eller (ii) om Lan utgivits genom endast ett
Utgivande Institut, det Utgivande Institutet.

Allmanna Villkor

betyder de allméanna villkor som upprattats for Lan som
Foreningen emitterar pa den svenska kapitalmarknaden under
ett program genom att utge obligationer med en I6ptid om l&gst
ett ar.

Danske Bank

betyder Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, en svensk
filial med organisationsnummer 516401-9811.

Emissionsinstitut

ar Swedbank, Danske Bank, Nordea och Handelsbanken samt
varje annat emissionsinstitut som ansluter sig till detta MTN-
program i enlighet med punkt 12.3 i Allménna Villkor, dock
endast sd lange sddant institut inte avtratt som emissionsinstitut.

EUR

&r den valuta som anvénds av de deltagande medlemsstaterna i
enlighet med den Europeiska Unionens regelverk for den
Ekonomiska och Monetéra Unionen (EMU).

Euroclear Sweden

betyder Euroclear Sweden AB, ett privat aktiebolag med
organisationsnummer 556112-8074.

Foreningen

betyder Lantménnen ek for, en ekonomisk férening med
organisationsnummer 769605-2856.

Foreningslagen

betyder lag (1987:667) om ekonomiska foreningar.

Handelsbanken

betyder Svenska Handelsbanken AB (publ), ett publikt
bankaktiebolag med organisationsnummer 502007-7862.

ISIN-kod betyder det fran Euroclear Sweden erhallna, internationella
numret for vardepappersidentifiering (Eng. International
Securities Identification Number).

Koncernen betyder Lantménnen ek fér tillsammans med dotterbolag.

Lantmé&nnen betyder Lantménnen ek for tillsammans med dotterbolag.

Lan betyder 1an som upptas genom utgivande av MTN.

Medlem ar en juridisk eller fysisk person som &r direktmedlem i
Foreningen och anslutna lokalféreningar.

MSEK betyder miljoner svenska kronor.

MTN ar en ensidig skuldférbindelse om nominellt belopp som

registrerats enligt lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler
och kontoftring av finansiella instrument och som utgivits av
Foreningen under detta program.

Nasdaq Stockholm

betyder Nasdaq Stockholm AB, ett aktiebolag med
organisationsnummer 556420-8394.

Nordea

betyder Nordea Bank Abp, ett publikt bankaktiebolag registrerat
i Finland med organisationsnummer 2858394-9.

Programmet

betyder det program fér Medium Term Notes som Swedbank,
Nordea, Danske Bank och Handelsbanken (som
Emissionsinstitut) och Féreningen har avtalat om kring detta
datum.

Prospektet

betyder detta grundprospekt, inklusive alla handlingar som
inforlivats héri genom hénvisning.

SEK

betyder svenska kronor.
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Slutliga Villkor ar de slutliga villkor vilka uppréttas for ett visst Lan i enlighet
med bhilaga till Allmanna Villkor (Mall fér Slutliga Villkor).
Swedbank betyder Swedbank AB (publ), ett publikt bankaktiebolag med

organisationsnummer 502017-7753.

Utgivande Institut

ar, enligt Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut
varigenom MTN har utgivits.

Aterbetalningsdagen

ar dag da Lanebeloppet avseende Lan ska aterbetalas och som
anges i Slutliga Villkor.
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9

Adresser

Foreningen

Lantméannen ek for

S:t GoOransgatan 160 A,

Box 30192,

SE-104 25 Stockholm, Sverige
www.lantmannen. com

e-post: info@lantmannen.com
tel. +46 (0)10 556 00 00

Emissionsinstitut
Swedbank AB (publ)

Large Corporates & Institutions
SE-105 34 Stockholm, Sverige
www.swedbank. se

Emissionsinstitut
Nordea Bank Abp
Satamaradankatu 5
F1-00020 Nordea, Finland
www.nordea. se

Kontoforande institut
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63

Box 191,

SE-101 23 Stockholm, Sverige
+46 (0)8-402 90 00
www.euroclear. eu

Legal radgivare till
Foreningen
Advokatfirman Vinge KB
Smalandsgatan 20

Box 1703

SE-111 87 Stockholm, Sverige
+46 (0)10-614 30 00
wWww.vinge. se

Emissionsinstitut

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial

Norrmalmstorg 1

SE-103 92 Stockholm, Sverige
http://www.danskebank. se

Emissionsinstitut
Svenska Handelsbanken AB (publ)
Debt Capital Markets
Blasieholmstorg 11

SE-106 70 Stockholm, Sverige
www.handelsbanken. se
Finansiell radgivare
Swedbank AB (publ)

Large Corporates & Institutions
SE-105 34 Stockholm, Sverige
www.swedbank. se
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