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Viktig information

Detta grundprospekt (”Prospektet”) avser Lantmdnnen ek for:s (”Foreningen”) program for utgivning av obligationer i
svenska kronor eller i euro med en loptid om ldgst ett (1) dr och ett nominellt belopp per obligation som inte far understiga
EUR 100 000 (eller motvirdet i SEK) (”Ldn”).

Prospektet  har upprdttats i enlighet med Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/1129
("’Prospektforordningen”).

Svensk lag dr tillimplig pd Prospektet och tvist rorande eller hénforlig till detta Prospekt ska avgoras enligt svensk riitt
och av svensk domstol exklusivt. Prospektet ska ldsas tillsammans med de dokument som inférlivats i Prospektet genom
héinvisning (se “Information om Féreningen — Dokument inforlivade genom hdnvisning”) och eventuella tilldgg till
Prospektet.

Férutom vad som framgdr av revisorns revisionsberdttelse och granskningsrapport, vilka har inforlivats i detta Prospekt
genom hdnvisning, eller annars uttryckligen anges, har ingen information i detta Prospekt granskats eller reviderats av
Féreningens revisor. Siffrorna i detta Prospekt har i vissa fall avrundats varfor vissa tabeller inte alltid summerar korrekt.

Detta Prospekt utgér inte ett erbjudande i ndgon jurisdiktion for att forvirva Ldn och fdr inte vidarebefordras, reproduceras
eller goras tillgdngligt i eller till nagot land ddr sadan publicering eller distribution skulle forutsdtta att ndgon ytterligare
dokumentation uppridttas eller registrering sker eller att ndgon annan dtgdrd foretas utéver vad som krdvs enligt svensk
ratt, eller ddr detta skulle strida mot tilldmpliga lagar eller regleringar i sadant land. Personer som far tillgang till detta
dokument dr skyldiga att informera sig om, och iaktta, sidana begrinsningar. Ldn emitterade under Prospektet har inte
registrerats, och kommer inte att registreras, enligt United States Securities Act 1933. Lan fdr inte overldtas eller erbjudas
till forsdljning i USA eller till person med hemvist ddr eller for sdadan persons rikning.

Prospektet dr daterat den 22 november 2019. Distribution av detta Prospekt innebdr inte att uppgifterna hdri dr aktuella
vid ndgon annan tidpunkt dn per datumet for Prospektet eller att Foreningens verksamhet, resultat eller finansiella tillstind
har varit ofordndrat sedan detta datum.

1 forhdllande till varje emission av MTN kommer en mdlmarknadsbedomning att géras for MTN och limpliga
distributionskanaler f6r MTN kommer att bestdmmas. En person som senare erbjuder, siljer eller rekommenderar MTN
(en "Distributor”) bor beakta malmarknadsbedomningen. En Distributor som trdffas av direktiv 2014/65/EU ("MiFID
II"’) dr dock skyldig att genomfora sin egen mdalmarknadsbedomning for MTN (genom att antingen tillimpa eller anpassa
producentens malmarknadsbedomning) och att faststilla ldmpliga distributionskanaler.

Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 (”MiFID:s produktstyrningskrav”), ska
det i forhdllande till varje emission faststillas huruvida arrangéren eller ndgon handlare som medverkar vid emissionen
av MTN dr en producent av sddana MTN. Varken arrangoren, handlarna eller ndgon av deras respektive dotterbolag som
inte medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Framatriktade uttalanden

Prospektet kan innehdlla vissa framatriktade uttalanden och dsikter. Framdtriktade uttalanden dr alla uttalanden som inte
hénfor sig till historiska fakta och hindelser samt sadana uttalanden och dsikter som dr héinforliga till framtiden och som

> »

exempelvis innehdller uttryck som “anser”, “uppskattar”, “férvintar”, “vintar”, “antar”, “forutser”, “avser”, “kan”,
“kommer”, “ska”, “bor”, “enligt uppskattning”, dr av uppfattningen”, “far”, “planerar”, “potentiell”, “berdknar”,
“prognostiserar”, “savitt man kdnner till” eller liknande uttryck som dr dgnade att identifiera ett uttalande som
Sframadtriktat. Sddana framdtriktade uttalanden dr baserade pd koncernstyrelsens och ledningens kdnnedom om nuvarande
forhadllanden avseende Foreningen, marknadsforhallanden samt i 6vrigt radande omvdrldsfaktorer eller annan information
som finns tillgdnglig for Foreningen. Vidare dr sddana framdtriktade uttalanden foremdl for risker, oscikerheter och andra
faktorer som kan medfira att de faktiska resultaten kan komma att avvika visentligt fran de resultat som uttryckligen eller
indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena eller frdn historiska resultat. Investerare uppmanas att noggrant
ldsa Prospektet i sin helhet, sdrskilt avsnittet ”Riskfaktorer”. Varje investerare bor konsultera sin egen rdadgivare innan
denne investerar i Ldn.
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Beskrivning av Féreningens MTN-program

Detta Program utgor en ram varunder Lantménnen har méjlighet att 16pande uppta Lan i SEK
eller EUR med en 16ptid om légst ett (1) ar inom ett vid varje tid hogsta utestdende nominellt
belopp om 3 miljarder SEK eller motvardet ddrav i EUR. Programmet ar upprattat i enlighet
med styrelsebeslut fattat den 27 augusti 2015. Detta Prospekt har upprattats i enlighet med
styrelsebeslut fattat den 21 november 2019.

For samtliga Lén som tas upp under detta Program ska Allménna Villkor géilla. For varje Lén
upprittas ocksa kompletterande Slutliga Villkor for aktuellt Lan. Slutliga Villkor och Allménna
Villkor utgér tillsammans fullsténdiga villkor for aktuellt Lan. I Slutliga Villkor regleras bl.a.
lanets nominella belopp och tillimplig metod for rdnteberdkning. Slutliga Villkor kommer att
finnas tillgdngliga pa Foreningens hemsida, www.lantmannen.com. Slutliga Villkor kan dven
kostnadsfritt erhallas fran Lantménnen.

Erbjudanden om forvérv av MTN utgivna under Programmet riktar sig inte till personer vars
deltagande forutsatter ytterligare erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra atgarder én
som foljer av svensk ritt for erbjudanden ddrav i Sverige. Prospektet samt Slutliga Villkor far
inte distribueras till eller inom nagot land dér distributionen kriaver ytterligare registrerings-
eller andra atgérder &n sddana som foljer av svensk ritt eller strider mot lag eller andra regler.
Forvarv av MTN som utges under Prospektet i strid med ovanstdende kan komma att anses som

ogiltigt.
Allmant

Varje Lan representeras av MTN av valérer om minst EUR 100 000 eller ett viarde i SEK
motsvarande EUR 100 000 eller hela multiplar dirav.

Under Programmet kan Foreningen emittera Lan som 16per med fast rénta, rorlig rénta eller
utan ranta (s.k. nollkupongslan). Rintebestimning av Rintesatsen utfors i forekommande fall
av Administrerande Institut.

Innehavare av MTN representerar sig sjdlva i sin egenskap av Fordringshavare gentemot
Lantménnen och foretréds sélunda inte av nagon sérskild pé forhand bestdmd organisation eller
ombud.

Form av vardepapper och identifiering

MTN utgivna under detta Program ar skuldforbindelser som ges ut i dematerialiserad form och
ansluts till Euroclear Swedens kontobaserade system, varfor inga fysiska virdepapper ges ut.
ISIN-koden anges i respektive Lans Slutliga Villkor. MTN dér fritt 6verlatbara.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Foreningen kan komma att inge ansékan om inregistrering av vissa Lén till Nasdaq Stockholm
eller en annan reglerad marknad enligt vad som anges i Slutliga Villkor. Relevant reglerad
marknad kommer efter erhallande av anskan gora en egen bedémning och dérefter medge eller
avsla att MTN registreras.

Skatt

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor avseende Fordringshavare. Sammanfattningen
ar baserad pad nu géllande lagstifining och &r avsedd endast som generell information.
Sammanfattningen behandlar exempelvis inte situationer ddr MTN forvaras pa ett
investeringssparkonto eller reglerna om kontrolluppgiftsskyldighet for exempelvis utbetalare
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av ranta. Fordringshavare bor radfraga oberoende skatteradgivare avseende svenska och andra
skattekonsekvenser (inklusive tillimpligheten och effekten av skatteavtal) till foljd av forvirv,
innehav samt avyttring av MTN beroende pa deras specifika omsténdigheter.

Fordringshavare som ar begrédnsat skattskyldiga i Sverige

Utbetalningar av kapitalbelopp eller nagot belopp som skatteméssigt anses utgora rianta for
Fordringshavare bor inte vara foremal for svensk inkomstskatt, forutsatt att sadan
Fordringshavare (i) inte dr obegransat skattskyldig i Sverige och (ii) inte har ett fast driftstille
i Sverige till vilket MTN &r hanforliga.

Betalningar av kapitalbelopp, eller belopp som skatteméssigt anses utgdra réanta, 4r normalt inte
foremal for svensk killskatt eller avdrag for preliminédr skatt, forutom ndr det giller
utbetalningar av ranta (samt annan avkastning pA MTN) till fysisk person (eller svenskt dodsbo)
som &r obegransat skattskyldig i Sverige (se “Fordringshavare som &r obegrinsat skattskyldiga
i Sverige” nedan).

Fordringshavare som &r obegrédnsat skattskyldiga i Sverige

For svenska juridiska personer och fysiska personer (samt dodsbon) som &dr obegrédnsat
skattskyldiga i Sverige &r all kapitalinkomst (exempelvis inkomst som skattemissigt anses
utgéra rianta samt Kkapitalvinster pa MTN) foremal for svensk inkomstskatt. Sarskilda
skatteregler kan vara tillampliga for vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer,
exempelvis investmentforetag eller livforsakringsforetag. Sérskilda skattekonsekvenser kan
ocksa uppsta i den utstrackning som en kapitalforlust realiseras for en Fordringshavare, samt i
forhallande till valutakursforluster och valutakursvinster.

Om belopp som skatteméssigt anses utgora rinta betalas ut av Euroclear Sweden eller av annan
juridisk person med hemvist i Sverige (dven en svensk filial), eller av en virdepapperscentral
som dr etablerad i ett annat land inom EES, till en fysisk person (eller ett dédsbo) som é&r
obegréinsat skattskyldig i Sverige, verkstéller normalt Euroclear Sweden eller den juridiska
personen avdrag for prelimindr skatt pd sddana utbetalningar. Svensk preliminérskatt ska
normalt ocksd innehéllas pa annan avkastning pd MTN (dock inte kapitalvinst), om
avkastningen betalas ut tillsammans med séddan rinteutbetalning som avses ovan.

Kostnader

Foreningen star for samtliga kostnader i samband med handel av MTN, sésom kostnader for
framtagande av prospekt, upptagande till handel pé reglerad marknad, 6vrig dokumentation,
avgifter till Euroclear Sweden m.m.

Status

Lan utgér en skuldférbindelse utan sdkerhet med lika rédtt till betalning (pari passu) som
Lantménnens oOvriga, existerande eller framtida, oprioriterade icke efterstidllda och icke
sdkerstillda betalningsataganden for vilka formansritt inte foljer av lag.

Forsaljning, pris, avkastning m.m.

Forsdljning sker genom att Utgivande Institut erhaller ett emissions- och forsiljningsuppdrag
av Lantménnen. | samband med uppdraget bestdms emissionskursen som kan vara dver, under
eller motsvara nominellt belopp. Eftersom skuldférbindelser under detta Program kan komma
att ges ut lI6pande under en ldngre tid dr det inte mojligt att ange en enhetlig forsiljningskurs
eller ndgot annat fast pris for skuldférbindelserna. Kop och forséljning av MTN sker 6ver den
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marknadsplats som virdepappren i forekommande fall dr noterade pa. Likvid mot leverans av
vérdepapper sker genom Utgivande Instituts forsorg i Euroclear Swedens system.

Marknadspriset p& MTN ér rorligt och beror bl.a. pa gillande rénta for liknande placeringar
med motsvarande 16ptid. Information om aktuella priser aterfinns pa Nasdaq Stockholms
hemsida www.nasdaqomxnordic.com, eller, i forekommande fall, pA hemsidan for den
relevanta reglerade marknaden.

Avkastningen pad en MTN ér en funktion av det pris till vilken MTN f6rvéarvas, den réntesats
som géller for MTN samt eventuellt courtage eller annan kostnad for forvarv av MTN.

Tillamplig lag

MTN é&r utgivna enligt svensk rétt. Tvist rorande Allménna Villkor ska avgdras av svensk
domstol. Stockholms tingsritt ska vara forsta instans.

Ansvar

Varje investerare maste, med beaktande av sin finansiella situation, bedoma lampligheten av
en investering i MTN utgivna av Lantménnen. Varje investerare bor i synnerhet ha:

tillracklig kunskap och erfarenhet for att gora en fullgod utvirdering av Allmédnna Villkor
samt for varje MTN géllande Slutliga Villkor. Investeraren bor gora en beddmning av
fordelarna och riskerna med att placera i MTN utifrdn den information som finns i detta
Prospekt eller information till vilken hdnvisas i detta Prospekt eller varje hértill horande
lampligt tillagg;

tillgang till och kunskap om ldmpliga vérderingsmetoder for att utfora en vérdering av de
relevanta MTN och den paverkan en investering i relevanta MTN kan innebdra for
investerarens placeringsportfolj;

tillrackliga ekonomiska resurser och likviditet for att hantera de risker som en investering
1 MTN medf6r, inkluderande ridnte- och valutarisker;

full forstaelse for hur eventuella relevanta index, MTN och finansiella marknader
fungerar; och

mojlighet att utvédrdera (ensam eller med hjidlp av en ekonomisk radgivare) tdnkbara
scenarier, exempelvis avseende ranteférdndringar och andra faktorer som kan paverka
investerarens placering och formaga att béara de ddrmed forenade riskerna.
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Riskfaktorer

I detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstindigheter som anses visentliga for
Féreningens verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna héinfor sig till Féreningens
verksamhet, bransch och marknader, och omfattar vidare operationella risker, legala risker,
varumdrkesrelaterade risker, skatterisker, finansiella risker samt riskfaktorer hdnforliga till
MTN. Bedomningen av vdsentligheten av varje riskfaktor dr baserad pd sannolikheten for dess
forekomst och dess forvintade negativa effekter. I enlighet med Prospektférordningen dr de
riskfaktorer som anges nedan begrdnsade till sddana risker som dr specifika for Foreningen
och/eller virdepapperen och vdsentliga for att fatta ett vilgrundat investeringsbeslut.

Redogorelsen nedan dr baserad pd information som dr tillganglig per dagen for detta Prospekt.
De riskfaktorer som for néirvarande bedéms mest visentliga presenteras forst i varje kategori,
medan riskfaktorerna ddrefter presenteras utan sdrskild rangordning. Nedanstdende risker och
osdkerhetsfaktorer kan ha en visentligt negativ inverkan pd Foreningens verksambhet,
finansiella stdllning och/eller resultat.

Risker relaterade till omvarildsfaktorer och marknad
Klimat- och vaderférdandringar kan leda till sémre skérd och 6kade r8varupriser

Delar av Lantménnens verksamhet paverkas till stor del av vadereffekten av klimatforédndringar.
Vidret dr den enskilt storsta faktor som péaverkar skordens storlek och kvalitet och siledes de
internationella spannmals- och révarupriserna. Klimatfordndringar med mer extrema
védersituationer, till exempel torka och extrem nederbord, péverkar &ven
odlingsforutsattningarna for Lantménnens viktigaste grodor och ravaror. Under exempelvis
sommaren 2018 rddde torka i stora delar av Sverige, vilket bland annat paverkade
spannmélsskorden i Sverige och Ostersjdomradet och innebar ligre volymer, okade
ravarupriser och en forsdmrad investeringsformaga hos manga av Lantmadnnens medlemmar.
Pé lang sikt kan klimat- och vaderforandringar paverka tillgangen av ravaror och vatten av bra
kvalitet samt &ven paverka jordménen och mojligheten att minska férekomsten av skadeinsekter
och ohyra pa grodor. Séledes finns det en risk att videreffekten av klimatforandringar, saval i
Sverige som globalt, kan f& stora negativa foljdeffekter pa Ionsamheten 1 hela
spannmalsvirdekedjan och for Lantménnen. En minskad 16nsamhet for Lantméinnen skulle fa
en visentlig paverkan pa Foreningens intjaningsformaga och skulle bland annat kunna
foranleda besparingsatgirder och leda till en sdmre féormaga att investera i och utveckla
verksamheten.

Lantméannen &r exponerade fér féréandringar i makroekonomiska faktorer och
politisk osdkerhet

Efterfragan pd Lantmidnnens produkter kan péa lang sikt péverkas av fordndringar i det
makroekonomiska ldget, sésom tillvéxt, allmin konjunkturpédverkan, f{oréndringar i
kundbeteende, demografi och befolkningstillvixt. Lantménnen &r sdrskilt beroende av den
ekonomiska situationen i Sverige och i Europa dar den storsta delen av verksamheten bedrivs.

Under senare ar har en rad héndelser intridffat vars effekter pa den allménna ekonomin ar
okénda, sdsom effekterna av Storbritanniens planerade uttrdde ur EU eller politisk osdkerhet,
inklusive instabila relationer mellan storre ldnder som skapar eskalerande handelsrestriktioner
och motatgérder. Politisk osdkerhet skapar stor ekonomisk oro och inférande/borttagande av
eller hojning/sdnkning av tullar och skatter skulle kunna forsvara export av Lantméidnnens
produkter. Exempelvis forekommer hot om tullar frain USA riktade mot vissa europeiska
industrier, vilket skulle paverka savil den svenska som den samlade europeiska export- samt
investeringsformagan. Per den 31 december 2018 uppgick forséljningen till USA till cirka 2
procent av Lantméinnens externa forsiljning. Motsvarande siffra for Lantmidnnens forséljning
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till andra marknader dn Sverige uppgick till 55 procent. Begransningar i mdjligheten att
exportera produkter till USA och andra marknader kan Oka kostnaden for Lantméinnens
produkter jidmfort med alternativa produkter pad sddana marknader, vilket kan leda till en
minskad efterfragan pa Foreningens produkter och darmed ldgre intdkter.

Vidare bedriver Lantménnen idag, frimst genom Lantminnen Unibake, verksamhet i
Storbritannien. Storbritanniens planerade uttrdde ur EU fOrvintas medfora #&ndrade
marknadsforhéllanden och regulatoriska forutséattningar samt 1 6vrigt ha en vésentlig paverkan
pa foretag som gor affdrer i eller med Storbritannien, vilket kan fi en vésentlig paverkan pa
Lantméinnens livsmedelsverksamhet.

Det dr svart att forutse politiska forédndringar men skulle ndgon av ovan risker realiseras
bedomer Foreningen att det, beroende pa dess omfattning, skulle kunna ha en vésentlig
paverkan pé Foreningens formaga att verka i relevanta jurisdiktioner och skulle kunna leda till
att Foreningen maste upphora med delar av sin verksamhet, vilket skulle paverka intdkterna
som Foreningen erhaller fran sddan verksambhet. Ett forsamrat konjunkturldge skulle kunna leda
till sdmre kopkraft hos Lantmédnnens kunder, vilket skulle kunna innebédra ldgre intdkter for
Lantménnen 4n planerat, eller att intékter helt uteblir. I en lagkonjunktur finns det dessutom en
risk att Lantménnen far svart att upprétthélla en 16nsam prissittning. En hdjning/sénkning av
Lantménnens forsiljningspriser med +/- 1 procent, baserat pa forhédllandena per den 31
december 2018, skulle péverkat Lantménnens omséttning med +/- 460 MSEK och
rorelseresultat med cirka +/- 260 MSEK per ér. Foreningens exponering mot risker forknippade
med en nedgang i ekonomin begrinsas av att verksamheten inom exempelvis livsmedel och
energi traditionellt sett 4r mindre konjunkturkénslig dn andra verksamheter. Det dr dock
Lantménnens beddmning att en nedgang i ekonomin skulle kunna ha en negativ effekt pa
Foreningens mojligheter att generera intékter.

Lantmé&nnen &r exponerade for féréndringar i r8varupriser och energipriser

Spannmal och Ovriga ravaror utgdr en stor del av Lantménnens kostnader och Koncernen ar
darfor exponerad for variationer i ravarupriser: 6kade ravarupriser 6kar Lantménnens kostnader
1 motsvarande man. Révarupriser varierar over tiden baserat pa utbud och efterfragan pa de
internationella rdvarumarknaderna, vilket bland annat péverkas av faktorer sdsom véder och
klimat. Lantménnen &r sérskilt kénsliga for fluktuationer i priset pé vete, soja, raps, korn och
havre.

Loénsamheten for Lantmédnnen Agroetanol, som forddlar spannmal till etanol, ar starkt beroende
av etanolprisets utveckling i relation till priset pd spannmal. Béde priset pa etanol och
insatsvaran spannmal sitts, oberoende av varandra, av den internationella marknaden.
Osdkerheten  avseende  prisrelationen mellan  spannmal och etanol gor att
produktionsmarginalen &r svar att forutse. Stigande priser pd spannmal kan leda till att
Lantménnen tvingas hdja priset pa slutprodukten, vilket kan paverka kundernas efterfragan pa
Foreningens produkter negativt. Omfattningen av de negativa effekterna beror framst pa
storleken pé prisskillnaden mellan etanol och spannmaél, dér Lantménnen gynnas av ett 14gt pris
pé spannmaél och ett hogt etanolpris. Under 2019 har stora prisrorelser setts i bade spannmal och
etanolpriset, spannmal har rort sig i prisspannet mellan 205 och 165 EUR/ton och etanol mellan
640 och 530 EUR/m3. Sannolikheten att prisvariationerna fortsétter vara stora i bade spannmal
och etanol bedéms som stora.

Lantménnen forbrukar stora mingder energi i sin verksamhet, frimst el och gas. Ar 2018
uppgick Koncernens totala elforbrukning till 584 GWh och forbrukningen av gas till
motsvarande 270 GWh. Genom sin energiintensiva verksamhet &r Lantménnen utsatt for risker
forknippade med prisforédndringar pa energi. Om Koncernen misslyckas med sin strategi att
prissdkra elforbrukningen kan det resultera i 6kade kostnader och ha en direkt paverkan pa
Lantménnens resultat. Baserat p& forhallandena den 31 december 2018 skulle en foréndring i
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elpriset med +/—10 procent ge en vardefoérdandring av energisdkringen med +/—22 MSEK och en
fordndring i gaspriset pa +/— 10 procent skulle ge en virdefordndring av gassékringen pa +/—
3,1 MSEK per ar. Okade utgifter for energi kan leda till 6kade rorelsekostnader och péverka
Lantménnens rorelseresultat. Omfattningen av de negativa effekterna beror framst pa om
Lantménnen lyckas fora vidare kostnaderna till sina kunder genom prisékningar.

Marknaden for Lantménnens slutprodukter dr mycket priskénslig och dven smé prisokningar
kan leda till stora kundforluster. I héndelse av att Foreningen inte lyckas fora vidare
kostnadsokningar till sina slutkunder kan det innebdra minskad 16nsamhet for Lantménnen och
besparingsédtgérder. Detta skulle kunna paverka Foreningens forméga att investera i och
utveckla verksamheten negativt, vilket i sin tur skulle kunna leda till en sémre marknadsposition
och att Féreningen maste upphdra med delar av sin verksamhet. Okade kostnader for ravaror
och energi kan dven leda till ett l4gre resultat, vilket skulle kunna ha en negativ effekt pa
Foreningens mdjlighet att fullgora sina ataganden gentemot innehavare av MTN.

Lantmé&nnen &r exponerade fér h8rd konkurrens

Lantménnen agerar pd& marknader dér efterfragan &r relativt stabil samtidigt som
priskonkurrensen &r stark. Lantménnens verksamhet inom lantbruk, maskin, energi och
livsmedel bedrivs pa vitt skilda marknader, vilket innebér att Lantménnen dr exponerade for
konkurrens fran olika aktorer pa respektive marknad. Exempelvis réder stark prispress inom
livsmedelsbranschen dér Foreningen, utover konkurrensen frén andra leverantdrer, ser en
fortsatt stark konkurrens fran dagligvaruhandelns egna varumérken. Marknaden for
livsmedelsprodukter kdnnetecknas vidare av ldga intrddesbarridrer, vilket innebér att nya
aktorer eller aktorer som i nuldget dr fokuserade pa andra kundsegment eller geografiska
marknader kan komma att erbjuda produkter till Lantmidnnens malgrupp och ddrmed oka
konkurrensen ytterligare. For det fall riskerna realiseras beror omfattningen av de negativa
konsekvenserna frdmst p& vilka produkter som blir utsatta for konkurrens samt kundernas
lojalitet gentemot Lantménnen. All utveckling som innebar en 6kad konkurrens kan fa en direkt
inverkan pa Lantménnens verksambhet, antingen genom forlust av marknadsandelar eller genom
Okad prispress och minskad 16nsambhet.

Efterfr8gan p8 Lantmé&nnens produkter p8verkas av Lantmédnnens férm8ga att
anpassa verksamheten efter trender och konsumentbeteenden

Lantménnens mojlighet att skapa efterfrigan p& Foreningens produkter inom
livsmedelsproduktion &r beroende av Foreningens mdjlighet att folja trender pad marknaden.
Konsumentbeteenden, och ddrmed efterfragan pa Lantméinnens produkter, paverkas av faktorer
sasom hélsa, kost, djuromsorg och andra trender. Mot bakgrund av den rddande hélsotrenden
har division Livsmedel, som &r 2018 stod for 32 procent av Lantménnens totala omséttning,
Okat satsningarna pa och sortimentet av fiberrika brodprodukter och ett frukostutbud med havre
som huvudingrediens. Vidare investerar Lantméinnen arligen 250-300 miljoner kronor i egna
och externa forskningsprojekt for att mota framtida utmaningar och efterfragan. Det finns en
risk att de aktuella marknadstrender som Lantménnen bedomer som viktigast inte kommer att
fortsétta. Det finns dven en risk att det 1 framtiden uppstar trender som paverkar efterfragan pa
Lantménnens produkter negativt.

En betydande del av Lantménnens livsmedelsprodukter séljs genom dagligvaruhandeln.
Konsumentbeteenden paverkas av hur aterforsiljare presenterar de produkter som siljs, till
exempel placering 1 butiken, mingd och Thyllplats samt omfattningen av
marknadsforingsaktiviteter. Lantménnens livsmedelsprodukter konkurrerar med andra
livsmedel och maltidslésningar, inklusive dagligvaruhandelns egna varumarken. Det finns en
risk att miangden hyllutrymme och exponering for Lantménnens livsmedelsprodukter minskar.
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Under senare ar har det skett en férdndring i kundkanalerna och digitalisering har varit en viktig
faktor for att né ut till kunder. Till exempel har forséljningen av livsmedel via e-handeln 6kat.
Det finns en risk att Féreningen misslyckas med att anpassa sig efter nya konsumentbeteenden
och forsdljningskanaler, vilket kan leda till svarigheter att na ut till Lantménnens kunder.

Minskad efterfragan pa Lantménnens produkter till f61jd av ovan angivna faktorer, kan leda till
att Lantménnen tappar marknadsandelar till konkurrenter och genererar ligre intikter eller att
intdkter helt uteblir. Saledes ar risker kopplade till trender och konsumentbeteenden betydande
och om Lantméinnen misslyckas med att anpassa verksamheten skulle det kunna leda till lagre
intédkter och paverka Foreningens rorelseresultat och vinstmarginal. Omfattningen av de
negativa riskerna beror frimst pa Lantmdnnens formaga att férutse och anpassa verksamheten
efter trender och konsumentbeteenden.

Risker relaterade till investeringar i politiska hogrisklénder

Lantménnen ar exponerad for politisk risk i sin verksamhet, sérskilt i l&inder med hogre politisk
risk s som Ryssland och Ukraina och delar av Baltikum. Under 2018 stod Lantménnens
verksamhet i Ryssland och Baltikum for ungefér 1,4 respektive 2,4 procent av Lantménnens
totala omsittning. En mindre del av Lantménnens totala produktion och inkop sker séledes i
lander med hogre politisk risk. Under de senaste artiondena har tillvdxten i1 politiska
hogriskldnder varit ojamn sett Oover olika regioner och inom olika ekonomiska sektorer.
Léandernas ekonomier skiljer sig fran ekonomier i andra industrildnder, bland annat avseende
utvecklingsniva, tillvixttakt, kontroll av utlindsk handel och resursallokering. Deras
rattssystem &r inte heller lika utvecklade som i vésteuropeiska ldnder, exempelvis vad géller
skydd av réttigheter.

Det finns en risk att myndigheter i politiska hogriskldnder inte tillimpar regulatoriska krav pa
ett konsekvent satt. Detta kan forsvara mojligheterna att strikt folja gillande lagar, medfora att
det tar langre tid att genomfora vissa affarstransaktioner och registreringar samt att drenden hos
forvaltningsmyndigheter och domstolar hanteras med mindre forutsdgbarhet &n i andra
rattsordningar. Sddana omstiandigheter skulle kunna medfora svérigheter att genomdriva eller
verkstilla rattigheter enligt lag eller avtal. Lantminnen kan darfér paverkas av osdkerheter
gillande forédndringar av lagar och regler eller tolkningen av dessa, inhemsk eller utlindsk
politisk utveckling, beskattning, rintekurser, valutarestriktioner, restriktioner avseende import
och leveranser, devalvering av valuta, forstatligande eller annan expropriation av privata foretag
och egendom samt annan politisk och ekonomisk utveckling. En séddan politisk osdkerhet kan
vara tidsineffektivt och ta stora resurser i ansprak, vilket kan férsvara Foreningens mojlighet att
bedriva verksamheten enligt den avsedda strategin eller till och med innebéra att Féreningen
maste sluta gora affarer med, eller upphora med delar av eller hela sin verksambhet i, det berérda
landet. S&dana begrénsningar i mdjligheten att bedriva verksamhet i politiska hogrisklénder
upplevs inte for ndrvarande som vésentliga begrinsningar men kan komma att uppsta och 6ka
over tid, vilket skulle kunna fi en visentlig paverkan pa Foreningens verksamhet och
framtidsutsikter. For det fall riskerna aktualiseras beror omfattningen av de negativa effekterna
framst pé vilka delar av Lantménnens verksamhet som péverkas. All utveckling som innebér
att Lantménnen tvingas begrinsa delar av sin verksamhet kan fa en direkt effekt pa Féreningens
synergieffekter med andra delar av verksamheten.

Risker forknippade med verksamheten

Lantmédnnen &r exponerade mot risker férknippade med férvérv, intrédde p8 nya
geografiska marknader och avyttringar

Lantménnens tillvixtstrategi &r beroende av forséljningar och forvérv samt bildande av
gemensamma foretag med andra aktérer och Lantmdnnen genomfor arligen ett antal viktiga
forvarv, avyttringar och deldgarskap. Forvarv och samgéaenden som Lantménnen genomfor kan
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innebdra flertalet risker och operationella utmaningar fér Lantménnens verksamhet, inklusive
svarigheter med att integrera forvarvade verksamheter och personal samt behalla och motivera
nyckelpersonal fran forvarvade fOretag. Integrering av verksamheter kan &ven stora
Lantméinnens pagaende verksamhet, avleda ledningen fran sitt dagliga ansvar samt innefatta
skyldigheter och ansvarsforpliktelser och leda till 6kade kostnader. Framtida forvarv kan dven
minska Lantméinnens likvida medel eller 6ka dess skuldsdttning. Om Lantminnen misslyckas
med att identifiera, genomfora eller integrera attraktiva forvarvsmojligheter pd gynnsamma
villkor, kan det leda till minskad tillvdxt samt att eventuella synergieffekter uteblir eller annars
inte realiseras enligt plan.

Lantminnens tillvaxtstrategi omfattar dven expansion av verksamheten till nya geografiska
marknader. I januari 2019 forvdrvade Lantménnen Bakery Du Jour i Australien, en helt ny
geografisk marknad for produktion for Foreningen. Intrdde pa nya geografiska marknader &r
forknippat med ett antal risker sdsom formégan att uppfylla nya regelverk, gora en korrekt
marknadsbedomning samt att rekrytera och bibehalla kompetent personal. Det finns en risk att
delar av Lantménnens affarsmodell som &r framgangsrika pa nuvarande marknader inte
kommer att vara framgangsrika i nya geografiska omraden eller att marknaderna for
Lantménnens tjdnster inte vixer i linje med Lantménnens forvéntningar. Om Lantménnen
missbedomer mojligheterna och riskerna hénforliga till geografisk expansion och darmed
misslyckas med att etablera sig pa nya marknader, skulle detta kunna ha en negativ inverkan pa
Lantménnens mdjligheter att generera en 16nsam tillvaxt.

Foreningen kan ocksd komma att avyttra verksamheter, bolag eller fastigheter som inte ldngre
passar in i Foreningens strategi eller av andra skél. Flera faktorer inverkar pd om eventuella
avyttringar lyckas, till exempel Foreningens formaga att identifiera en kdpare och Foreningens
forméga att forhandla fram for Lantménnen gynnsamma forséljningsvillkor. Dessutom ar det
mojligt att Féreningen maste ldmna vissa garantier och ataganden i samband med en sadan
avyttring som kan komma att goras géllande gentemot Lantmédnnen. Det finns en risk att det i
framtiden uppstar svéarigheter med att avyttra verksamheter eller tillgangar eller att Féreningen
misslyckas med att genomf6ra sddana avyttringar pd gynnsamma villkor, vilket kan innebéra
oforutsedda kostnader samt ogynnsam allokering av betydande interna resurser.

Ar 2018 uppgick Lantminnens totala tillvéxt till 11 procent jimfort med 2017, varav cirka 6
procent hianforde sig till organisk tillvixt och cirka 5 procent till tillvixt genom foérvarv och
avyttringar. Ar 2017 uppgick den organiska tillviixten till cirka 5 procent och tillvixten
hénforlig till forvérv och avyttringar till cirka 2 procent. Mot bakgrund antalet historiska
transaktioner som Lantmidnnen genomfort dr exponeringen for risker kopplade till forvirv,
intrade pa nya marknader och avyttringar stor. Om dessa risker intraffar riskerar det att ha en
vésentlig negativ inverkan pd Lantménnens tillvixt och l6nsamhet. For det fall ndgon av
riskerna materialiseras, beror omfattningen av de negativa effekterna pé flera faktorer, déribland
transaktionens eller investeringens storlek, forvintade synergieffekter samt betydelsen for
Lantménnens strategiska inriktning.

Lantméannen &r beroende av ett véalfungerande IT-system och natverkssékerhet

Foreningen &r beroende av att kunna upprétthalla en sdker och vélfungerande IT-milj6 for alla
delar av verksamheten. Lantménnen ar extra beroende av vélfungerande IT-system under
sommarhalvéaret da storsta delen av skdrden sker och stora miangder spannmal ska tas emot varje
dag, kvalitékontrolleras och lagerlaggas korrekt. Det finns en risk att Féreningen drabbas av
avbrott eller storningar i sina system, bland annat till f6ljd av intrang, sabotage, datorvirus och
programfel eller interna faktorer sdsom bristande kompetens och felaktig hardvara. Avbrott
eller storningar i Foreningens IT-system kan leda till att verksamheten under en viss period inte
kan bedrivas som planerat, exempelvis till f6ljd av produktionsavbrott eller att mottagning av
spannmal forhindras, samt forsvara eller helt begrénsa atkomsten till information, vilket kan
leda till en minskad omséttning, férseningar i leveranskedjan samt kostnader relaterade till
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utredningar. Omfattningen av den skada som kan uppsta beror framst pa betydelsen av den del
av verksamheten som péverkas samt omfattningen och tidsutdrékten av driftsstdrningar.

Risker relaterade till Lantméannens leverantérer

Vissa affirsomrdden inom Lantménnen dr exponerade for motpartsrisker och &dr for sin
verksamhet beroende av leverantorer, exempelvis leverantorer av soja som ingrediens i foder,
palmolja som ingrediens i livsmedel respektive foder samt spannmal for etanolproduktion.
Lantménnen kan déarfor paverkas negativt av att leverantdrer drabbas av ekonomiska, legala
eller operativa problem, hojer priser, inte kan leverera enligt 6verenskommelse eller levererar
produkter av sémre kvalitet. Sddana faktorer kan paverka Lantménnens mojligheter att kopa in
produkter 1 tid till ett rimligt pris och leverera produkterna till sina kunder, vilket kan leda till
missndje hos kunder, ersdttning till kunder for uteblivna eller felaktiga leveranser, skadade
kundrelationer och lagre forséljning. Om Lantménnen tvingas kopa in produkter frén andra
leverantorer for att fullgora sina skyldigheter gentemot kunder kan &vergéngsproblem uppsta
och kriva att produkter testas och kvalitetskontrolleras pa nytt, vilket kraver allokering av
resurser 1 form av bade tid och pengar, vilket skulle innebéra 6kade kostnader for Lantménnen.

Lantménnen har ett stort antal leverantorer virlden 6ver, vars verksamhet Lantménnen inte har
full insyn 1 eller kan kontrollera. Det finns darfor en risk att leverantorer agerar pa ett sétt som
skadar Lantminnen, exempelvis genom att handla 1 strid med Lantminnens
leverantdrsuppforandekod, som bland annat innehaller bestimmelser om att leverantdren ska
uppriétta och folja effektiva rutiner for att forhindra korruption, mutor, penningtvétt och olaglig
konkurrensbegransning i alla sina verksamheter. Under 2018 uppfyllde leverantorer av totalt 92
procent av den totala inkdpsvolymen Lantménnens inkopspolicy. Om Lantmédnnens
leverantorer bryter mot géllande lagstiftning eller inte fOljer Lantménnens
leverantérsuppforandekod kan det leda till negativ publicitet for Lantminnen. Ett forsdmrat
anseende till foljd av negativ publicitet riskerar att medféra kundforluster, minskat
varumérkesvérde och légre intékter, vilket i sin tur padverkar Foreningens intjdningsférméaga och
attraktionskraft som arbetsgivare.

Miljérelaterade risker

Miljopaverkan fran Lantménnens verksamhet sker huvudsakligen i odlingsledet, fran fossila
brinslen, produktion av gddsel och fran mark nér jorden bearbetas och spannmaél véxer. Pa
senare tid har fokus pad miljo- och klimatfragor okat, bade fran medialt och politiskt hall.
Lantménnen har antagit vissa icke-finansiella mal hénforliga till sin miljopéverkan. Exempelvis
arbetar Lantménnen med att sénka sin klimatpéverkan frén egen produktion med 40 procent
fran 2015 till 2020. Om Lantméinnen misslyckas med att uppna sina icke-finansiella mal
hanforliga till miljon riskerar det att leda till negativ publicitet.

Lantménnens olika verksamheter omfattas av manga olika milj6-, och andra skyddsregler i form
av lagstiftning och myndighetsforeskrifter i de olika jurisdiktioner i vilka Lantméinnen har eller
har haft produktionsanldggningar. Eftersom Lantménnens produktionsanldggningar ar beldgna
i drygt 20 olika lédnder runt om i vérlden kan efterlevnaden av sddana krav vara komplex och
tidskrdvande. Sadana regleringar omfattar bland annat framstillning, lagring, anvindning,
efterbehandling, utslépp, hantering och transport av farliga &mnen samt arbetsmiljo. Om
Lantménnen inte lyckas efterleva géillande miljolagstifining eller utverka erforderliga tillstdnd,
kan Lantménnen komma att botféllas eller bli foremal for andra sanktioner. Under 2017 och
2018 har Lantménnen inte varit foremal for nagra betydande boter eller sanktioner till f6ljd av
brott mot miljolagstiftning.

Om Foreningen misslyckas med att efterleva gillande miljoregler kan det leda till att
Foreningen tvingas upphdra med delar av sin verksamhet, begriansa sin strategi och bli féremal
for betydande boter. Okade kostnader kan paverka Féreningens rorelseresultat, vilket i sin tur
kan paverka Lantménnens mojligheter att finansiera dvriga delar av verksamheten, inklusive
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investeringar och forvarv. Dartill har all negativ publicitet en direkt inverkan pa marknadens
uppfattning av Foreningen och kan leda till en visentligt forsdmrad intdktspotential for
Foreningen. Miljorelaterade risker ar dérfor betydande for Lantménnens verksambhet,
konkurrenssituation samt framtidsutsikter. For det fall ovan nimnda risker materialiseras beror
omfattningen av de negativa effekterna pa omfattningen av kostnader i form av béter,
sanktionsavgifter eller saneringséatgirder och i vilken méan sddana kostnader omfattas av
Lantménnens forsdakringar samt pa den inverkan eventuella skador pa Lantménnens anseende
kan fa for Lantménnens produkter.

Lantméannens produkter kan utgéra risker fér hdlsa

Det finns en risk att Lantménnen, framforallt for Lantmidnnens verksamhet inom livsmedel och
lantbruk, utsitts for smitta eller sabotage dar personer, enskilt eller i samverkan, medvetet eller
omedvetet kontaminerar Lantménnens produkter pa ett sitt som gor att produkterna utgor en
hilsorisk for konsumenter. Inom division Lantbruk har Lantménnen dels blivit utsatt for
sabotage av hastfoder och tvingats aterkalla produkter, dels under 2019 upptickt flertalet
salmonellakontaminationer i rapsmjdl som lett till saneringsatgéarder. Forekomst eller utbrott av
smitta, t.ex. salmonella, kan minska marknadens efterfrigan pad Lantménnens produkter
vasentligt och leda till lagre priser. Vidare kan sabotage leda till att Lantmédnnen maste aterkalla
produkter och kan minska marknadens efterfragan pa Lantmannens produkter samt leda till
stora kostnader, inklusive skadestdnd som inte alltid omfattas av géllande forsakringar samt
lagre priser och lidgre lonsamhet, faktorer som gemensamt leder till ett ldgre rorelseresultat.
Ovan ndmnda risker skulle dven kunna leda till att Féreningen tvingas upphora med delar av
sin verksamhet, vilket skulle leda till minskade intdkter. Likasa kan forekomsten av
kvalitetsbrister i Lantménnens produkter, orsakade av exempelvis kontaminering, smitta eller
sabotage, fororsaka att Lantméinnens varuméirke minskar i vdrde vilket forutom negativ
paverkan pa forsdljning 4ven minskar Lantménnens attraktionskraft som arbetsgivare.

Risker férknippade med produktansvar

For livsmedel stélls sirskilda krav pa livsmedelssdkerhet i produktionen gillande bland annat
ursprung och ingredienser. Tillverkningsprocesserna inom Lantménnen f6ljer en rad kontroller
for att i mdjligaste man sékerstélla att Lantménnens produkter &r tillforlitliga och inte behéiftade
med fel som kan orsaka skada for kunden. Det finns en risk att fel i produkterna passerar
kontrollerna eller att kontrollerna ar bristfélligt konstruerade. Det finns dven en risk att
forhallanden utanfér Lantménnens kontroll kan orsaka problem. Till exempel kan Lantménnen
utsittas for sabotage dir Lantménnens produkter medvetet kontamineras. Vem som aldggs
ansvaret vid sddana storningar beror pa omstidndigheterna i det enskilda fallet men kan hamna
hos Lantménnen som i sddana fall kan alaggas kostnader for skadestand.

En sérskild risk utgoérs av produktansvar relaterade till Lantmédnnens nuvarande och framtida
verksamhet i USA. Ar 2018 motsvarade Lantminnens forsiljning till USA cirka 2 procent av
Lantménnens totala omséttning. I den amerikanska réttskulturen ar det vanligare med
skadestandsprocesser och produktansvarskrav, med betydligt hogre skadestdndsbelopp én i
Sverige.

Lantménnen upplever att kostnaderna forknippade med produktansvar hittills inte har varit
betydande. For det fall ndgon av ovanndmnda risker skulle intrdffa finns det en risk att
Lantménnens forsékringsskydd inte kommer att vara tillrickligt for att ticka alla eventuella
kostnader for krav som kan komma att framféras mot Lantminnen. Kostnaderna for att ersétta
krav som dverstiger tillgidngligt forsdkringsskydd kan vara betydande.

13



2.2.7

2.2.8

Omfattningen av de negativa konsekvenserna om riskerna realiseras beror framst pa
omfattningen av kostnadsokningarna till foljd av skadestdnd samt i vilken mén sddana
kostnader ersétts av gillande forsdkringar. Alla betydande kostnadsokningar péverkar
Foreningens resultat negativt, vilket kan leda till forsdmrad I6nsamhet for Féreningen.

Risker relaterade till Europeiska kommissionens inspektion p&8 Agroetanols
anlaggning i Norrképing

Energibranschen anses vara en riskbransch vad géller konkurrenshimmande beteenden och
foretag som verkar inom energibranschen &r fran tid till annan foremal for utredningar av och
processer med konkurrensmyndigheter.

EU-kommissionen genomforde under oktober 2014 oannonserade inspektioner hos ett antal
foretag 1 Europa som verkar inom bioenergisektorn, déribland Lantmédnnen Agroetanol i
Norrkoping. Lantménnen &r sedan augusti 2018 i en forlikningsprocess med EU-kommissionen
avseende missténkt dvertrddelse av konkurrenslagstiftning pa den europeiska etanolmarknaden.
Baserat pa EU-kommissionens slutliga forlikningsbeslut riskerar Lantménnen att tvingas betala
ut bdter och Lantménnen har sedan 2017 gjort en avséttning om 440 MSEK. Till foljd av en
svagare svensk krona har avséttningen justerats upp med 60 MSEK, avsittningen uppgar
diarmed totalt till 500 MSEK. For det fall Lantménnen tvingas erldgga ett botesbelopp skulle
det innebéra minskade resurser for att bedriva och utveckla verksamheten och skulle kunna leda
till ett forsdmrat rykte bland kunder och medlemmar och ett lagre fortroende pa marknaden.

Beroende av medarbetare med nyckelkompetens

Medarbetare med nyckelkompetens inom bland annat lantbruk, produktutveckling, tillverkning
och processindustri, forsiljning och marknadsforing, IT-sékerhet, afférsutveckling, ekonomi,
strategi och projekthantering har stor betydelse for Foreningens verksamhet och Koncernens
framtid, sdrskilt i genomforandet av de strategiska malen och i att effektivt styra, leda och
kontrollera verksamheten inom Lantménnen p& konkurrensutsatta marknader. Lantménnen &r
dérfor beroende av att rekrytera och behalla duktiga, kvalificerade och erfarna medarbetare och
ledare.

Lantménnen star infor framtida generationsvéxlingar, med medarbetare som kommer att ga i
pension inom de nidrmsta &ren och dédrmed lamna over till en yngre generation medarbetare,
vilket stéller krav pa att sdkerstdlla kompetensforsorjningen for framtiden. Om nyckelpersoner
med expertis avgar, borjar arbeta for konkurrenter eller pensioneras fran Lantménnen kan det
vara svért att ersétta sddan kompetens. I en affarsmiljo som kénnetecknas av hard konkurrens
och snabba foréndringar, t.ex. till f6ljd av den 6kade e-handeln och digitaliseringen, ar det
viktigt att attrahera och behélla medarbetare med ratt kompetens, erfarenhet och varderingar.
Detta kan vara sérskilt utmanande pa tillvixtmarknader, dér konkurrensen om kvalificerade
medarbetare dr hog och den samlade kompetensen kan vara begransad. Detta kan i sin tur leda
till Okade ersdttningsnivaer, vilket paverkar Lantménnens resultat negativt. Under
rakenskapsaret 2018 uppgick ersittning och sociala avgifter till anstillda till 5 400 MSEK. En
okning av Lantménnens l6nekostnader (inklusive sociala avgifter) med 1 procent skulle, baserat
pa forhallandena per den 31 december 2018, ha paverkat rorelseresultatet negativt med cirka 54
MSEK per ar. Om Lantméinnen ddremot skulle erbjuda for 1aga erséttningsnivaer kan det leda
till att medarbetare viljer att avsluta sina anstéillningar, vilket skulle péverka Lantménnens
konkurrenskraft och verksamhet negativt.

Det finns en risk att Lantminnen i framtiden inte kan rekrytera och behalla kvalificerad
personal, vilket kan ha en negativ inverkan pd Lantminnens formaga att utveckla
verksamheten.En brist p4 kompetens eller resurser kan i fOrlingningen fa negativa
konsekvenser pa Lantménnens konkurrenskraft, organisation och mojlighet att uppna
Foreningens strategiska mal. Saddana omstdndigheter kan leda till betydande framtida
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intdktsbortfall och 6kade kostnader och ha en visentlig negativ inverkan pa Lantménnens
rorelseresultat och framtidsutsikter.

Risker hdnférliga till féretagsformen

Lantménnen ar en ekonomisk férening. Det individuellt dgda egna kapitalet i Féreningen utgdrs
av inbetalt och emitterat insatskapital. Detta uppgick den 31 augusti 2019 till totalt 2 958
MSEK. Det totala egna kapitalet i Koncernen var vid samma tidpunkt 17 158 MSEK.
Insatskapitalet dr inte lika hart bundet i Foreningen som aktiekapitalet i ett akticbolag utan
utbetalas till en medlem om denne upphdr med sin verksambhet eller av annan anledning uttrader
ur Foreningen. Insatskapitalet &r en mindre del av det totala egna kapitalet for Lantménnen.

Jamfort med ett publikt aktiebolag kan det vara svarare for en ekonomisk forening att erhalla
nytt eget kapital fran dgarna, bl.a. eftersom dgarkretsen begriansas av kravet pa afféarsrelation
och att en ekonomisk forening inte som ett aktiebolag kan anskaffa kapital genom en
nyemission.

Om medlemmar i framtiden trdder ur Foreningen eller om Foreningen misslyckas med att
erhélla nytt eget kapital kan det paverka Foreningens mdjligheter att finansiera investeringar
och forvarv, vilket kan leda till en minskad tillvéaxt.

Risker relaterade till immateriella rattigheter
Immateriella rattigheter och varumérkesintrdng

Lantménnen &r beroende av sin formaga att skydda sina immateriella réttigheter. De flesta av
Lantménnens produkter séljs under viletablerade varumirken sdsom AXA, Kungsdrnen och
GoGreen. Det finns en risk att de atgdrder som Lantménnen vidtagit for att skydda sina
varumérken, firmanamn och affédrshemligheter i de ldnder dér Lantménnen &r verksamma inte
ar tillréckliga och Foreningen kan fa svérigheter att forsvara registrerade varumérken och andra
immateriella rattigheter. Om Lantménnen inte lyckas skydda sina immateriella réttigheter fran
aktorer som forsoker dra nytta av Lantménnens varumarke eller renommé vid marknadsforing
av sina egna produkter, kan det leda till kostsamma tvister eller andra rattsliga forfaranden
avseende rattigheterna. Om exempelvis ndgon annan aktor séljer produkter av 1ag kvalitet under
nagot av Lantméannens varumarken eller kdnnetecken, riskerar det att forknippas eller forvéixlas
med Lantménnens produkter, vilket allvarligt kan begrdnsa Lantmédnnens konkurrenskraft och
skada Lantminnens anseende. Kostnader for att ateruppbygga ett skadat fortroende hos
marknaden kan vara betydande och minska Foreningens kassafldde. Ett minskat kassaflode kan
paverka Lantménnens mojligheter att investera i den fortsatta utvecklingen av verksamheten,
vilket allvarligt skulle skada Lantménnens framtidsutsikter.

Savitt Foreningen kénner till forekommer inget intrang i tredje mans immateriella rattigheter
och kostnaderna for att forsvara Lantmédnnens varumérken har historiskt varit begridnsade. Det
finns en risk att Lantménnen framgent, exempelvis till foljd av lansering av produkter eller i
samband med etablering pa nya geografiska marknader, eventuellt kan komma att gora intrang
eller anklagas for att gora intrang i tredje mans immateriella rattigheter. For det fall Lantménnen
skulle tvingas fOrsvara sig i immaterialréttsliga réttsprocesser kan det leda till betydande
rattegangskostnader och skadestandsansprak samt tvinga Lantménnen att upphdra med delar av
sin verksamhet, vilket skulle ha en negativ inverkan pa Foreningens rorelseresultat och
framtidsutsikter.
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Lantmédnnen dr exponerat for risker kopplade till vdardet av goodwill och andra
immateriella tillg8ngar med obestdmbar nyttjandeperiod

Per den 31 december 2018 uppgick Koncernens virde av goodwill och andra immateriella
tillgangar med obestdmbar nyttjandeperiod till 6 989 MSEK, vilket motsvarade 19 procent av
Koncernens tillgangar. Det finns en risk att omsténdigheter som ligger till grund for
Lantménnens vérderingar av sin goodwill samt immateriella tillgdngar kan komma att &ndras
och att det dirmed kan komma att krdvas en nedskrivning av goodwill och/eller immateriella
tillgangar. Nedskrivning av goodwill och andra immateriella tillgangar med obestdmbar
nyttjandeperiod provas érligen eller sa snart indikationer finns att ett nedskrivningsbehov skulle
foreligga, till exempel vid dndrat affarsklimat, beslut om avyttring eller nedldggning av
verksamhet. Den arliga provningen under de tre senaste rakenskapséaren har inte resulterat i
nagon nedskrivning. I den mén en saddan provning skulle resultera i en nedskrivning skulle det
paverka Foreningens balansrékning samt resultatrakning och samlade vérde negativt.

Legala och politiska risker
Risker relaterade till &ndringar i lagstiftning

Marknaden for energi-, livsmedel- och jordbruksverksamhet &r foremal for omfattande
reglering. Givet att Foreningen bedriver verksamhet i ett stort antal lander, exempelvis Sverige,
Danmark, Finland, Norge, Baltikum, Belgien, Frankrike, Nederldnderna, Storbritannien,
Tyskland, USA och Ryssland paverkas Foreningen av, och maste iaktta, omfattande och
komplexa regelverk pé internationell, nationell och lokal niva och bedriver till viss mén
tillstandspliktig verksamhet. Exempelvis bedriver Foreningen tillstandspliktig verksamhet i 20
anldggningar och anmélningspliktig verksamhet i cirka 90 anldggningar i enlighet med
miljobalken bara i Sverige.

Som en f6ljd av de senaste arens dkade reglering av produktion av etanol 4r Lantménnen, genom
sin verksamhet i Lantmédnnen Agroetanol, exponerat for dkade risker. En av de viktigaste
regulatoriska fradgorna for Lantmédnnen Agroetanol i Sverige &r det s& kallade sérskilda
tullvillkoret for etanol, vilket avser vilken tullniva, fér import av etanol fran icke-EU-land, som
ska tillimpas i Sverige. Det finns en risk att ett eventuellt avskaffande av tullvillkoret medfor
att svenskproducerad etanol utsitts for 6kad konkurrens och prispress. Vidare antogs under
2018 den slutliga versionen av EU:s reviderade fornybarhetsdirektiv (RED II) som triader i kraft
2021. Direktivet innebar en risk for minskad efterfragan av grodbaserade biodrivmedel i EU,
vilket kan paverka priset och efterfrigan pad etanol frén Lantménnen Agroetanol. Om
Lantménnen Agroetanol, som forddlar spannmal till etanol, inte pé ett ekonomiskt effektivt sétt
kan anpassa sin verksamhet efter forandrade regulatoriska krav som stélls finns det en risk att
verksamhetens resultat och ekonomiska stillning paverkas negativt. Detta kan i sin tur leda till
att Lantménnen Agroetanol inte kan bedriva sin verksamhet som onskat eller tvingas ldgga ner
delar av verksamheten. Under 2018 stod Lantminnen Agroetanol for cirka 4 procent av
Lantménnens totala nettoomsattning fran kontrakt med kunder.

Det finns vidare en risk att fordndringar av lagar, forordningar, redovisningsprinciper och andra
regler liksom fordndringar av regelverket inom EU, inklusive tolkningar dérav, kan komma att
medfora begransningar eller hogre krav for Lantmidnnens verksamheter. Foreningen kan dven
alaggas avgifter, boter, viten eller andra pafoljder pa grund av dvertridelser av gillande regler.
Fordndringar i regelverket kan foranleda minskad efterfragan p& Foreningens produkter, att
Foreningen tvingas sdnka priserna pa sina produkter eller att Foreningen tvingas gora
kostsamma anpassningar av sin verksamhet, vilket kan leda till besparingsatgéarder eller en
minskad investeringsformaga. Till {6ljd av &ndringar i regelverket kan Foreningen dven bli
tvungen att allokera avsevirda finansiella resurser for regelefterlevnad vilket kan oOka
Lantménnens kostnader och paverka Foreningens rorelseresultat. Mot bakgrund av att stora
delar av Lantménnens verksamhet dr foremal for en omfattande reglering dr Foreningen och
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dess verksamheter regelméssigt exponerad for ovan ndmnda risker. Saledes &r risker relaterade
till andringar i lagstiftning betydande for Lantménnen.

Tillst8ndsrelaterade risker

Delar av Lantménnens verksamheter ar tillstandspliktiga och Lantmédnnen ar beroende av att
erhalla erforderliga tillstind for att bedriva sin verksamhet. I Sverige bedriver Lantménnen
tillstandspliktig verksamhet i 20 anldggningar och anmélningspliktig verksamhet i cirka 90
anldggningar i enlighet med miljobalken. Verksamheterna utgors bland annat av kvarnar,
verkstdder och anldggningar for tillverkning av foder, etanol samt livsmedel. Direkt
miljopéverkan sker framst genom buller, utslépp till luft och vatten samt mellanlagring av
farligt avfall. Vidare star Koncernen under kontroll av tillsynsorgan sasom Livsmedelsverket
och Finansinspektionen som utdvar tillsyn 6ver Koncernens kreditmarknadsforetag och
forsakringsbolag. Risken att Lantménnen skulle bli av med négot av sina nuvarande tillstand
till foljd av bristande efterlevnad upplevs for nérvarande inte som vésentlig. Det finns ddremot
en risk att Foreningens tillstandspliktiga verksamhet paverkas av fordndringar i tillampliga
regelverk eller till foljd av nya tillstdndskrav. Om Foéreningen inte kan erhélla de tillstand som
kravs for att bedriva sin verksamhet till rimliga villkor, kostnader eller 6verhuvudtaget, eller
om Foreningen forlorar tillstind som dr nddvindiga for en verksamhet eller om tillstand
forsenas pa grund av langa handldggningstider, kan det begrdansa Foreningens mdjlighet att
bedriva verksamhet. Det finns ocksa en risk att Foreningen nekas tillstdind for att utdka
produktionsvolymer eller produktionsanldggningar. Dessa faktorer kan leda till att Lantmédnnen
inte kan bedriva sin verksamhet som onskat eller tvingas ldgga ner delar av verksamheten.
Séledes ér tillstandsrelaterade risker betydande for Lantménnen.

Finansiella risker
Risker forknippade med likviditet och finansiering

Med likviditetsrisk/finansieringsrisk menas risken att Féreningen inte kan refinansiera sig vid
laneforfall eller 1ana upp pengar nér Koncernen har negativa kassafloden vilket kan utldsa en
akut likviditetskris och i vérsta fall att Lantménnen tvingas forséttas i konkurs eller likvidation.
Risken reduceras via t ex. en effektiv spridning av forfall och motparter.

Lantménnen ingick i augusti 2018 ett kreditavtal med sex banker avseende en sé& kallad
revolverande kreditfacilitet om 3 miljarder SEK, med en initial 16ptid pd fem ar. Om
Lantménnen har behov av att uppta ytterligare finansiering i framtiden eller vid omforhandling
av befintlig finansiering finns det en risk att Lantmédnnen erhéller fordndrade eller mer
betungande villkor med anledning av de nya forhandlingarna eller omférhandlingarna, sdsom
Okade rintekostnader, vilket kan inverka begridnsande péa affarsverksamheten. Sadana
begrinsningar i mojligheten att uppta finansiering upplevs inte fér nérvarande som vésentliga
begrinsningar, men kan komma att 6ka over tid.

Lantménnen har i kreditavtal med banker ldmnat bindande finansiella dtaganden, sa kallade
kovenanter, rérande bl.a. nettolaneskuld/EBITDA. Om Lantménnen skulle bryta mot detta har
bankerna ritt att sdga upp krediterna i fortid. Det finns en risk att Lantménnen i framtiden kan
komma att bryta mot de finansiella &tagandena, vilket skulle kunna péverka Lantménnens
finansieringsmojligheter och tvinga Lantminnen att soka alternativ finansiering. Om
Lantménnen misslyckas med att uppta ny finansiering pé formanliga villkor, eller 6ver huvud
taget, skulle det ha en negativ inverkan p& Foreningens finansiella handlingsutrymme, till
exempel med avseende pa forvarv och investeringar.

En viktig del av Lantméannens finansiering ar inldningen fran medlemmarna. Det finns risk att
medlemmarna av olika orsaker bestimmer sig att flytta sin inlaning till andra motparter &n
Lantméannen och att detta leder ett stort kassautflode for Lantménnen.
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Lantmé&nnen dr exponerade for 6kade réntekostnader

Den réntebédrande upplédningen medfor att Lantmédnnen exponeras for dkade rantekostnader,
vilket riskerar att fOrsvira for Lantméinnen att fullgéra sina forpliktelser under
kreditfaciliteterna. Hojda rantenivéer kan medfora att Lantmédnnen maste anvanda en storre del
av kassaflodet till rantebetalningar, vilket leder till minskat kassaflode for andra dndamal sésom
investeringar, forvirv och allménna foretagséndamal.

Lantmé&nnen dr exponerade for valutarisk

Med valutarisk avses risken att effekten av forandringar i valutakurserna paverkar Koncernens
resultat och finansiella stdllning negativt. Stora delar av Lantméidnnens kommersiella
betalningsflode utgdrs av utlindska valutor vilket exponerar Lantmédnnen for sd kallad
transaktionsexponering. Lantménnen &dr framst exponerade mot valutorna EUR, DKK, GBP,
USD och NOK. Vidare dr Lantménnen till viss del exponerade mot RUB, vilken historiskt sett
har uppvisat ett mer volatilt beteende &n de forutndmnda valutorna. En 10-procentig +/—
forandring av den svenska kronan gentemot dotterbolagens valutor skulle vid en omrikning av
rorelseresultatet ha en ungeférlig paverkan pa rorelseresultatet med +/— 99 MSEK. Det finns
dérfor en risk att forédndringar i valutakurser kan ha en betydande inverkan p& Foreningens
resultat.

Risker forenade med utgivha MTN
Benchmarkférordningen

Processen for hur EURIBOR, STIBOR och andra referensrantor bestims har varit foremal for
lagstiftarens uppméarksamhet. Detta har resulterat i ett antal lagstiftningsatgiarder varav vissa
redan implementerats och andra &r pa vig att implementeras. Det storsta initiativet pd omradet
ar Europaparlamentets och Rédets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index
som anvinds som referensvéirden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att
mita investeringsfonders resultat, och om &ndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU
och forordning (EU) nr 596/2014 ("Benchmarkforordningen”) som tradde ikraft den 1 januari
2018 och som reglerar tillhandahallandet av referensvarden, rapportering av dataunderlag for
referensvirden och anvindningen av referensvirden inom EU. I och med att férordningen
endast tilldmpats en begransad tidsperiod kan inte dess effekter fullt ut bedémas. Det finns dock
en risk att Benchmarkférordningen kan komma att paverka hur vissa referensrantor bestims
och utvecklas. Detta kan i sin tur exempelvis leda till 6kad volatilitet gillande vissa
referensréntor. Vidare kan de 6kade administrativa kraven, och de dértill kopplade regulatoriska
riskerna, leda till att aktorer inte lédngre kommer vilja medverka vid bestdmning av
referensréntor, eller att vissa referensriantor helt upphor att publiceras.

For MTN som ges ut med rorlig ridnta bestdms rantan, enligt de allménna villkoren, utifrén en
referensrinta, antingen STIBOR eller EURIBOR. Kan STIBOR eller EURIBOR inte faststillas
vid en given tidpunkt finns det alternativa tillvigagangsétt for att faststilla rintebasen. Det finns
dock en risk att sddana alternativa tillvigagangsatt inte dr lika gynnsamma for innchavare av
MTN. Vidare finns det en risk for att de svarigheter som kan uppsta i samband med att en
alternativ rantebas ska bestimmas for given MTN kan leda till tidskonsumerande diskussioner
och/eller tvister vilket skulle fa negativa effekter for Féreningen och/eller innehavare av MTN.

Likviditetsrisk

Foreningen kommer att ansdka om inregistrering av MTN pa Nasdaq Stockholm eller en annan
reglerad marknad i enlighet med vad som anges i respektive Slutliga Villkor for MTN. Tidigare
emitterade MTN har haft mycket fa transaktioner pa andrahandsmarknaden. Det finns en risk
att den planerade andrahandsmarknaden for MTN inte kommer att utvecklas och uppritthallas
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eller att marknaden inte kommer att vara likvid (d.v.s. att det inte kommer att finnas ett
tillrackligt stort utbud av MTN eller tillrdckligt stor efterfrigan pA MTN pa marknaden).
Innehavare riskerar dérfor att inte kunna sélja sina MTN vid 6nskad tidpunkt eller till kurser
med en avkastning jamforbar med liknande placeringar som har en existerande och fungerande
andrahandsmarknad. Bristande likviditet i marknaden kan séledes ha en negativ inverkan pa
marknadsvérdet pA MTN.

Fordringshavarméte och avsaknad av fordringshavarrepresentant

Administrerande institut ska i enlighet med de Allménna Villkoren bl.a. kalla till
fordringshavarméten. Investerarna har utver detta inte ndgon representant som foretrdder dem
i forhallande till MTN. Detta resulterar i att varje enskild investerare kan vidta atgarder pa egen
hand i forhallande till MTN vilket kan paverka samtliga investerare. Ett exempel pa en sadan
atgird ar att ansOka om att forsétta Foreningen 1 konkurs. Risk foreligger dérfor for att en
enskild investerare vidtar atgérder i férhallande till MTN vilka inte &r 6nskvérda for vissa andra
investerare och vilka kan ha en negativ inverkan pa marknadsvéardet for MTN.

I tilligg till ovan noteras att vissa majoriteter av fordringshavare kan binda samtliga
fordringshavare vid vissa beslut, inklusive dem som har rostat emot majoriteten. Detta kan
innebdra att atgirder vidtagna av majoriteten i sddana fall kan paverka en fordringshavares ratt
under MTN pa ett sdtt som inte dr 6nskvért for vissa fordringshavare.

Fordringshavare saknar sékerhet i Féreningens tillg8ngar och Féreningen kan stélla
ny sdkerhet eller uppta ny skuld

Fordringshavare som innehar MTN saknar sdkerhet i Foreningens tillgangar och kommer i
héndelse av Foreningens obestand att ha en stéillning som oprioriterad borgendr. Féreningens
sdkerstdllda borgendrer kommer att ha ritt till betalning ur sékerheter fore oprioriterade
borgendrer (inklusive fordringshavare som innehar MTN). Foreningen har atagit sig att inte
stélla sidkerhet for andra Marknadslan. Dérutover finns inga begransningar for Féreningen vad
avser upptagande av ny skuld och stillande av sdkerhet. Det finns saledes en risk for
fordringshavare som innehar MTN att Féreningen upptar ytterligare skuld eller stiller sakerhet
for skuld som ger ytterligare borgenérer ratt till betalning som kan komma att prioriteras fore
MTN-innehavares fordran i hindelse av Foreningens obestand.
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3 Ansvariga for prospektet

Foreningens styrelse ansvarar for Prospektet och enligt koncernstyrelsens kdnnedom Gverensstimmer den
informationen som ges i Prospektet med sakforhéllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har utelamnats. Emissionsinstituten har inte verifierat innehallet i Prospektet.

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen sdsom behorig myndighet enligt Europaparlamentet och
radets forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkénner enbart att Prospektet uppfyller de krav
pa fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129 och godkadnnandet
bor inte betraktas som négot slags stod for den emittent som avses i Prospektet. Detta godkdnnande bor
inte heller betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de virdepapper som avses i Prospektet och
investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det dr ldmpligt att investera i dessa vardepapper.

Stockholm, 22 november 2019
Lantméinnen ek for

Koncernstyrelsen
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Produktbeskrivning

Nedan foljer en beskrivning av konstruktioner och termer som forekommer i Allmédnna Villkor
och som tilldmpas vid utgivande av MTN under detta Program. Konstruktionen av varje Léan
framgar av Slutliga Villkor som ska gélla tillsammans med for Programmet vid var tid gdllande
Allméanna Villkor. Foér en beskrivning av nedanstdende definitioner se Allmdnna Villkor pa
sidan 23.

Rantekonstruktioner

For MTN utgivna under Programmet framgar den aktuella Réntekonstruktionen for det
specifika Lanet i dess Slutliga Villkor. Under programmet finns, i enlighet med Allménna
Villkor punkt 6.2, mdjlighet att utge Lan med nagon av de riantekonstruktioner som beskrivs
nedan. Vid berdkning av den rdnteperiod under vilken rantan ska belopa anvinds olika
dagberdkningsgrunder beroende pa vilken riantekonstruktion som anvénds.

Dagberdkning av Ranteperiod

Vid ldn med fast rdnta anviands berdkningsgrunden ”30/360” vilken innebdr att beloppet
berdknas pa ett ar med 360 dagar bestaende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid
bruten manad det faktiska antalet dagar som 16pt i manaden.

Vid lan med rorlig rdnta anviands berdkningsgrunden “Faktisk/360” vilken innebér att beloppet
beréknas pa det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

Vilken av dessa konstruktioner for berékning av Ranteperiod som &r aktuell for visst Lén anges
i Slutliga Villkor for det aktuella lanet.

L8n med fast rénta

Om Lén ar specificerat som Lan med fast rénta ska Lénet 16pa med rénta enligt Réntesatsen
fran (men exklusive) Startdag for Rénteberdkning till och med (och inklusive)
Aterbetalningsdagen.

Vid Lan med fast rdnta erldggs den rdnta som upplupit under en Rénteperiod i efterskott pa
respektive Rénteforfallodag och berdknas enligt Dagberdkningsmetoden 30/360 (se
”Dagberikning av Rénteperiod” ovan for information om berékningsmetoden).

L8n med rérlig rénta

Om Lénet &r specificerat som L&n med rorlig rénta ska Lanet 16pa med rénta frdn (men
exklusive) Startdag for Rinteberdkning till och med (och inklusive) Aterbetalningsdagen.
Réntesatsen for respektive Ranteperiod berdknas av Administrerande Institut pa respektive
Réntebestdmningsdag och utgors av Riantebasen med tilldgg av Rantebasmarginalen for samma
period.

Réntebasen ér den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen avses STIBOR
for 1an 1 SEK och EURIBOR f6r lan i EUR. Interpolering av referensrdnta innebér att
referensrantan bestdms pa basis av tva kianda variabler angivna i Slutliga Villkor.

Kan Réntesats inte bestimmas pa Rantebestimningsdagen pa grund av sddant hinder som avses
i punkt 15.1 i Allménna Villkor ska Lanet fortsitta att 16pa med den rantesats som géllde for
den nérmast forutvarande Rénteperioden. Sé snart hindret upphort ska Administrerande Institut
berdkna ny Réntesats att gilla fran den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till och
med utgangen av den da 16pande Rénteperioden.
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4.1.4

4.1.5

4.1.6

Vid Lan med rorlig ranta erldggs den rdnta som upplupit under en Rénteperiod i efterskott pa
respektive Rénteforfallodag och berdknas enligt Dagberdkningsmetoden Faktisk/360 (se
”Dagberikning av Rénteperiod” ovan for information om berdkningsmetoden).

L&n utan rénta (s.k. Nollkupongsldn)
Om Lénet &r specificerat som nollkupongslén ska Lanet 16pa utan rinta.
Referensvérden

Rénta som betalas pd MTN emitterade under Programmet kan berdknas med hjdlp av vissa
referensvéirden som definieras i de Allménna Villkoren. Dessa referensvirden dr STIBOR och
EURIBOR (som definierat i de Allminna Villkoren). Referensvirdena tillhandahalls av
Svenska Bankforeningen och/eller dess heldgda dotterbolag Financial Benchmarks Sweden
AB (STIBOR) och European Money Market Institute (EURIBOR). Vid utfardande av detta
Prospekt dr Svenska Bankforeningen, Financial Benchmarks Sweden AB, European Money
Market Institute, Norske Finansielle Referanser och Intercontinental Exchange inte registrerade
1 det register dver administratérer och referensviarden som tillhandahéalls av ESMA 1 enlighet
med art. 36 i Benchmarkforordningen. Sévitt Emittenten kénner till vid tidpunkten for
godkénnandet av detta Prospekt, &r Overgangsbestimmelserna 1 art. 51 i
Benchmarkforordningen tillimpliga, enligt vilka Svenska Bankforeningen och/eller Financial
Benchmarks Sweden AB samt European Money Market Institute 4nnu inte behdver ansoka om
auktorisation eller registrering (eller ansdka om likvérdighet, erkdnnande eller godkénnande
om referensvardet tillhandahélls av en administratér som &r beldgen i ett tredjeland).

Inlésen

MTN forfaller till betalning med dess nominella belopp pa Aterbetalningsdagen. Denna dag
framgar av Slutliga Villkor.
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5

Allmanna villkor for Foreningens Lan

ALLMANNA VILLKOR
FOR LAN UPPTAGNA UNDER LANTMANNENS MTN-PROGRAM

Féljande allmanna villkor ("Allmanna Villkor”) ska galla for ldn som Lantmannen ek for
(org.nr. 769605-2856) ("Foreningen”) emitterar pa kapitalmarknaden under avtal som ingatts
den 2 november 2015 mellan Féreningen, Swedbank AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial, Nordea Bank Abp' och Svenska Handelsbanken AB (publ) om MTN-program
("MTN-programmet”) genom att utge obligationer i SEK eller i EUR med varierande l6ptider,
dock lagst ett ar, s.k. medium term notes ("MTN").

1.1

DEFINITIONER

Utoéver ovan gjorda definitioner ska i dessa villkor féljande benamningar ha den innebérd
som anges nedan.

"Administrerande Institut” ar (i) om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande Institut,
det Utgivande Institut som utsetts av Féreningen att ansvara for vissa administrativa
uppgifter betraffande Lanet enligt Slutliga Villkor, och (ii) om Lan utgivits genom endast
ett Utgivande Institut, det Utgivande Institutet.

"Avstamningsdag” ar den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fére den
relevanta dagen som generellt kan komma att tillampas pa den svenska
obligationsmarknaden) (i) forfallodag for ranta eller kapitalbelopp enligt Lanevillkoren,
(i) annan dag da betalning ska ske till Fordringshavare, (iii) dagen for
Fordringshavarméte, (iv) avsandande av meddelande, eller (v) annan relevant dag.

"Bankdag” ar dag som inte ar séndag eller annan allman helgdag i Sverige eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstdlld med allméan helgdag i Sverige.
Loérdagar, midsommarafton, julafton och nyarsafton ska fér denna definition anses vara
likstallda med allman helgdag.

"Dagberakningsmetod” ar vid berakningen av ett belopp for viss berakningsperiod, den
berakningsgrund som anges i Slutliga Villkor, och:

! Nordea Bank AB (publ) har den 1 oktober 2018, genom fusion, inforlivats i Nordea Bank Abp som dirigenom intritt som part i MTN-

programmet.
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(a) om berakningsgrunden "30/360” anges som tillamplig ska beloppet berdknas pa
ett ar med 360 dagar bestadende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid
bruten manad det faktiska antalet dagar som 16pt i manaden;

(b) om berakningsgrunden "Faktisk/360” anges som tillamplig ska beloppet beraknas
pa det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

"Emissionsinstitut” ar Swedbank AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial, Nordea Bank Abp och Svenska Handelsbanken AB (publ) samt varje annat
emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhallit sarskilt tillstdnd att hantera och
registrera emissioner i VPC-systemet och som ansluter sig till detta MTN-program i
enlighet med punkt 12.3, dock endast sa lange sadant institut inte avtratt som
emissionsinstitut.

"EUR” ar den valuta som anvands av de deltagande medlemsstaterna i enlighet med
den Europeiska Unionens regelverk fér den Ekonomiska och Monetara Unionen (EMU).

"EURIBOR” &r:

(@) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 aktuell dag anges pa Reuters sida
EURIBORO01 (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som
ersatter namnda system respektive sida) for lan eller depositioner i EUR under en
period jamforbar med den relevanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkten
(a), medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats som
Referensbankerna (och som utses av Administrerande Institut) anger Htill
Administrerande Institut pa dennes begéaran for depositioner av EUR 10.000.000
for den relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen sadan rantesats anges enligt punkten (a) och (b), den rantesats som
enligt Administrerande Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen
for depositioner i EUR for den relevanta Ranteperioden.

"Euroclear Sweden” ar Euroclear Sweden AB (org.nr. 556112-8074).

"Fordringshavare” ar den som ar antecknad pa VP-konto som direktregistrerad agare
eller forvaltare av en MTN.

"Fordringshavarmoéte” ar ett méte med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 11
(Fordringshavarmote).

24



"Justerat Lanebelopp” ar det sammanlagda utestdende Nominella Beloppet av MTN
avseende visst Lan med avdrag for MTN som ags av ett Koncernféretag oavsett om
sadant Koncernforetag ar direktregistrerat som agare av sddan MTN eller e;j.

"Koncernen” ar den koncern i vilken Féreningen ar moderférening (med begreppet
koncern och moderférening avses vad som avses i 1 kap 4 § lag (1987:667) om
ekonomiska féreningar) (eller sddant annat lagrum som ersatter det lagrummet).

"Koncernforetag” ar varje juridisk person som fran tid till annan ingéar i Koncernen.

"Kontofoérande Institut” ar bank eller annan som har medgivits ratt att vara
kontoférande institut enligt lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och
hos vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN.

"Lan” ar varje lan, omfattande en eller flera MTN, som Féreningen upptar under detta
MTN-program.

"Lanevillkor” for visst Lan, ar dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren for
sadant Lan.

"Marknadslan” ar Ian mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper
(inklusive lan under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som saljs, formedlas eller
placeras i organiserad form och vilka ar eller kan bli upptagna till handel pa Reglerad
Marknad.

"MTN” ar en ensidig skuldférbindelse om Nominellt Belopp som registrerats enligt lag
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och som utgér del av Lan som
utgivits av Féreningen under detta MTN-program.

"Nominellt Belopp” ar det belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor (minskat
med eventuellt aterbetalt belopp).

"Rambelopp” ar det rambelopp som Foéreningen och Emissionsinstituten kommer
Overens om fran tid till annan.

"Referensbanker” ar Nordea Bank Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ).

"Reglerad Marknad” ar en reglerad marknad sasom definieras i Direktiv 2004/39/EG
om marknader for finansiella instrument.

"SEK” ar den officiella valutan i Sverige.
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1.2

1.3

1.4

"Slutliga Villkor” ar de slutliga villkor vilka upprattas for ett visst Lan under detta MTN-
program i enlighet med Bilaga 1 (Mall for Slutliga Villkor).

"Startdag for Ranteberdkning” ar, enligt Slutliga Villkor, den dag fran vilken ranta (i
forekommande fall) ska borja 16pa.

"STIBOR” ar:

(@) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 aktuell dag anges pa NASDAQ
Stockholms hemsida fér STIBOR fixing (eller pa sadan annan hemsida som
ersatter denna) fér depositioner i SEK under en period jamférbar med den
relevanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt
punkten (a), medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats som
Referensbankerna (eller sddana ersattande banker som utses av Administrerande
Institut) anger till Administrerande Institut pa dennes begaran for depositioner av
SEK 100.000.000 fér den relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen sadan rantesats anges enligt punkten (a) och (b), den rantesats som
enligt Administrerande Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen fér
depositioner i SEK pa internbankmarknaden i Stockholm fér den relevanta
Ranteperioden.

"Utgivande Institut”’ ar enligt Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut varigenom
MTN har utgivits.

"VP-konto” ar det vardepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument i vilket (i) en agare av ett vardepapper ar
direktregistrerad som agare av vardepapper eller (ii) en agares innehav av vardepapper
ar forvaltarregisterat i en forvaltares namn.

”Aterbetalningsdag’” r, enligt Slutliga Villkor, dag d& MTN ska aterbetalas.

Ytterligare definitioner, sasom Rantekonstruktion, Ré&ntebas, Ré&ntebasmarginal,
Rantebestamningsdag, Ranteforfallodag/-ar och  Ranteperiod, aterfinns (i
forekommande fall) i Slutliga Villkor.

De definitioner som aterfinns i dessa Allmanna Villkor ska tillampas ocksa for Slutliga
Villkor.

Vid berdkningen av huruvida en grans beskriven i SEK har blivit uppnadd eller
Overskriden ska ett belopp i annan valuta berdknas utifrdn den vaxlingskurs som géallde

Bankdagen narmast fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Reuters sida
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2.2

2.3

24

25

3.1

3.2

3.3

"SEKFIX=" (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som erséatter
namnda system respektive sida) eller, om sadan kurs inte publiceras, enligt den kurs for
SEK mot den aktuella valutan pa namnda dag som publiceras av Riksbanken pa sin
hemsida (www.riksbank. se).

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Féreningen ge ut MTN i SEK eller EUR med en I6ptid pa
lagst ett ar. Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkannande fran
Fordringshavare under férutsattning att villkoren for sadana trancher ar identiska férutom
Likviddatum, Lanebelopp, Pris per MTN och Utgivande Institut.

Genom att teckna sig féor MTN godkanner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska
ha de rattigheter och vara villkorade av de villkor som féljer av Lanevillkoren. Genom att
forvarva MTN bekraftar varje ny Fordringshavare sadant godkannande.

Foreningen atar sig att gora betalningar avseende utgivha MTN och i 6vrigt efterleva
Lanevillkoren for de Lan som tas upp under MTN-programmet.

Onskar Foreningen ge ut MTN under MTN-programmet ska Féreningen inga sarskilt
avtal for detta andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande
Institut for sadant Lan.

For varje Lan ska upprattas Slutliga Villkor vilka tillsammans med dessa Allmanna Villkor
utgor fullstandiga Lanevillkor for Lanet.

REGISTRERING AV MTN

MTN ska for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas. Begaran om viss registreringsatgard avseende MTN
ska riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i féraldrabalken, villkor i
testamente eller gavobrev eller annars forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN
ska lata registrera sin ratt for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har ratt att erhalla information fran Euroclear Sweden om

innehallet i dess avstamningsregister for MTN i syfte att kunna fullgéra sina uppgifter i
enlighet med avsnitt 10 (Uppsagning av Lan) och 11 (Fordringshavarmdéte).
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4.2

5.1

52

5.3

5.4

5.5

5.6

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan an Fordringshavare onskar utéva Fordringshavares rattigheter under
Lanevillkoren eller rosta pa Fordringshavarméte, ska sddan person kunna uppvisa
fullmakt eller annan behoérighetshandling utfardad av Fordringshavaren eller en kedja av
sadana fullmakter och/eller behérighetshandlingar fran Fordringshavaren.

En Fordringshavare kan befullmaktiga en eller flera personer att representera
Fordringshavaren avseende vissa eller samtliga MTN som innehas av
Fordringshavaren. Envar sadan befullmaktigad person far agera sjalvstandigt.

BETALNINGAR

MTN forfaller till betalning med dess Nominellt Belopp pa Aterbetalningsdagen. Infaller
Aterbetalningsdagen pa dag som inte &r Bankdag aterbetalas Lanet forst féljande
Bankdag. Ranta enligt avsnitt 6 (Ranta) betalas pa aktuell Ranteforfallodag.

Betalning avseende MTN utgivna i SEK ska ske i SEK och avseende MTN utgivna i EUR
ska ske i EUR och betalas till den som éar registrerad som Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sddan annan person som ar
registrerad hos Euroclear Sweden som berattigad att erhalla sadan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut Iatit registrera att kapitalbelopp
respektive ranta ska insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear
Swedens forsorg pa respektive forfallodag. | annat fall dversander Euroclear Sweden
beloppet pa respektive forfallodag till Fordringshavaren pa dennes hos Euroclear
Sweden pa Avstamningsdagen registrerade adress.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsmal fran Féreningens sida eller pa grund av
annat hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Foreningen tillse att
beloppet utbetalas sa snart hindret upphort till den som pa Avstdmningsdagen var
Fordringshavare. | sadant fall ska rénta utga enligt punkt 7.1.

Om Foreningen ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund
av hinder for Euroclear Sweden ska Fodreningen ha ratt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen tills dess hindret har upphort. | sadant fall ska ranta utga enligt
punkt 7.2.

Visar det sig att den som tillstallts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade ratt att

mottaga detta, ska Féreningen och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina
ifragavarande skyldigheter. Detta galler dock ej om Féreningen respektive Euroclear
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6.1

6.2

6.3

Sweden hade kdnnedom om att beloppet tillstallts nagon som saknade ratt att motta det
eller om Foéreningen respektive Euroclear Sweden inte varit normalt aktsam.

RANTA

For Lan som I6éper med ranta ska rantan beraknas pa Nominellt Belopp, om inte annat
framgar av Lanevillkoren.

Ranta pa visst Lan berdknas och utgar (i forekommande fall) i enlighet med
Lanevillkoren. | Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt nagot av
féljande alternativ:

(a) Fast Ranta

Om Lan ar specificerat som Lan med Fast Ranta ska Lanet I6pa med ranta enligt
Rantesatsen fran (men exklusive) Startdag fér Ranteberakning till och med (och
inklusive) Aterbetalningsdagen.

Ranta beraknas enligt Dagberakningsmetoden 30/360.

(b) Rorlig Ranta (FRN)

Om Lanet ar specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska Lanet I16pa med ranta
fran (men exklusive) Startdag for Ranteberakning till och med (och inklusive)
Aterbetalningsdagen. Rantesatsen fér respektive Ranteperiod berdknas av
Administrerande Institut pa respektive Rantebestamningsdag och utgérs av
Rantebasen med tillagg av Rantebasmarginalen for samma period.

Kan Rantesats inte bestdmmas pa Rantebestamningsdagen pa grund av sadant
hinder som avses i punkt 15.1 ska Lanet fortsatta att I6pa med den rantesats
som gallde fér den narmast férutvarande Ranteperioden. S& snart hindret
upphort ska Administrerande Institut berdkna ny Réantesats att galla fran den
andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgangen av den da Idpande
Réanteperioden.

Ranta beraknas enligt Dagberakningsmetoden Faktiskt/360.

(c) Nollkupongslan

Om Lanet ar specificerat som Nollkupongslan ska Lanet I6pa utan ranta.
Nollkupongslan kan utfardas till underkurs eller éverkurs och ldsas in till ett
belopp per MTN motsvarande Nominellt Belopp.

Ranta som upplupit erlaggs (i forekommande fall) i efterskott pa aktuell Ranteférfallodag.

29



6.4

6.5

7.1

7.2

8.1

9.1

Infaller Ranteférfallodag for Lan med Fast Ranta pa dag som inte ar Bankdag utbetalas
ranta forst foljande Bankdag. Ranta berdknas och utgar dock endast till och med
Ranteférfallodagen.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Rorlig Ranta pa dag som inte ar Bankdag ska som
Ranteforfallodag istéllet anses narmast paféljande Bankdag férutsatt att sadan Bankdag
inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara
foregaende Bankdag. Ranta berdknas och utgar till och med respektive
Ranteférfallodag.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen
till och med den dag da betalning erlaggs efter en réntesats som motsvarar genomsnittet
av en veckas STIBOR fér MTN utgivna i SEK respektive EURIBOR fér MTN utgivna i
EUR under den tid dréjsmélet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR
respektive EURIBOR ska darvid avlasas den foérsta Bankdagen i varje kalendervecka
under vilket dréjsmalet varar. Drojsmalsranta enligt denna punkt 7.1 for Lan som I6per
med ranta ska dock aldrig utga efter lagre rantesats an som motsvarar den som gallde
for aktuellt Lan pa forfallodagen i fraga med tillagg av tva procentenheter. Drojsmalsranta
ska inte kapitaliseras.

Beror drojsmalet pa hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar
dréjsmalsranta efter en rantesats som motsvarar (i) for Ladn som I6per med ranta, den
rantesats som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga, eller (ii) for Lan som I6per
utan ranta, genomsnittet av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid
dréjsmalet varar (varvid STIBOR respektive EURIBOR ska avlasas den forsta
Bankdagen i varje kalendervecka under vilken dréjsmalet varar).

ATERKOP

Foreningen far efter 6verenskommelse med Fordringshavare aterképa MTN vid varje
tidpunkt under forutsattning att det ar férenligt med gallande ratt. MTN som ags av
Foreningen far enligt Foreningens eget val behallas, éverlatas eller I6sas in.

SARSKILDA ATAGANDEN
Formansrattslig status

Foéreningen ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrattsligt
hanseende atminstone jamstalls med Foreningens 6vriga icke efterstallda och icke
sakerstallda betalningsforpliktelser, forutom sadana forpliktelser som enligt gallande
ratt har battre formansratt.
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9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

Foreningens verksamhet och tillgangar

Foéreningen atar sig att, s& lange nagon MTN utestér, inte vasentligt férandra
karaktaren av Koncernens verksamhet eller avyttra eller pa annat satt avhanda sig
tillgangar om sadan avhandelse pa ett vasentligt negativt satt paverkar Féreningens
formaga att fullgdéra sina forpliktelser gentemot Fordringshavarna.

Rambeloppet

Foreningen far inte ge ut ytterligare MTN under MTN-programmet om det innebar att
det sammanlagda Nominella Beloppet av de MTN som ar utestdende under MTN-
programmet, inklusive de MTN som avses ges ut, dverstiger Rambeloppet pa den
dag da overenskommelse om utgivning av MTN traffas mellan Foreningen och
Utgivande Institut.

Sakerstallande av andra Marknadslan

Foreningen atar sig, sa lange nagon MTN utestar, att:

a) inte sjalvt stalla sakerhet eller lata annan stalla sakerhet, vare sig i form
av ansvarsforbindelse eller pa annat satt, for annat Marknadslan som
upptagits eller kan komma att upptas av Féreningen;

b) inte sjalvt stalla sakerhet fér Marknadslan, i annan form an genom
ansvarsforbindelse (vilken i sin tur inte far sakerstallas), som upptagits
eller kan komma att upptas av annan an Féreningen; och

c) tillse att annat Koncernféretag an Foreningen vid eget upptagande av
Marknadslan efterlever bestammelserna enligt punkterna a) - b) ovan,
dock med det undantaget att sadant annat Koncernféretag far stalla
ansvarsforbindelse (vilken i sin tur inte far sakerstallas) foér andra
Koncernforetags Marknadslan.

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa Reglerad Marknad atar
sig Foreningen att ansdka om detta (sjalv eller genom Administrerande Instituts
forsorg) vid relevant Reglerad Marknad och att vidta de atgarder som erfordras for
att bibehalla upptagandet till handel sa lange relevant Lan ar utestaende, dock langst
sa lange detta ar majligt enligt tillampliga regler och handels- och avvecklingsrutiner.

Gallande lag m.m.

Foreningen atar sig att i alla vasentliga avseenden efterleva vid var tid gallande regler
och anvisningar, som utfardats av svensk eller relevant utlandsk statsmakt,
centralbank eller annan myndighet eller Reglerad Marknad vid vilken Lan upptagits
till handel.
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9.7

10.

10.1

10.2

Tillhandahallande av Lanevillkor

Foreningen atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allmanna Villkor samt
de Slutliga Villkoren fér samtliga utestdende Lan som ar upptagna till handel pa
Reglerad Marknad tillgangliga pa Féreningens hemsida.

UPPSAGNING AV LAN

Administrerande Institut ska skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med upplupen
ranta (om nagon) férfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande
Institut eller Fordringshavarmétet (sasom tillampligt) beslutar, om nagon omstandighet
som anges i punkt 10.2 intraffat och om:

(i) sa beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarméte;
eller
(i) sa begars skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begaran

representerar minst en tiondel av det sammanlagda utestdende
Nominella Beloppet for relevant Lan. Fordringshavare ska vid begaran
férete bevis om att denne ar Fordringshavare aktuell Bankdag. Begaran
om uppsagning kan endast gdras av Fordringshavare som ensam
representerar en tiondel av totalt utestdende Nominellt Belopp eller
gemensamt av Fordringshavare som tillsammans representerar en
tiondel av totalt utestdende Nominellt Belopp vid aktuell Bankdag.

Lan kan forklaras forfallet till betalning i enlighet med punkt 10.1 om:

a) Foéreningen inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp
avseende relevant Lan under detta MTN-program, savida inte dréjsmalet
(i) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och (ii) inte varar langre
an tre Bankdagair;

b) Fdreningen i ndgot annat avseende &n som anges i (a) ovan inte fullgor
sina forpliktelser enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan under detta
MTN-program och for det fall rattelse ar méjlig, och under férutsattning
att Foreningen skriftigen uppmanats av Administrerande Institut,
Emissionsinstitut eller Fordringshavare att vidta rattelse, sadan rattelse
inte skett inom 20 Bankdagar;

c) (i) Koncernféretag inte i ratt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod
erlagger betalning avseende annat 1an och lanet ifraga pa grund darav
sagts upp, eller kunnat sagas upp, till betalning i fortid eller, om
uppsagningsbestammelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle
utgodra slutbetalning, om betalningsdréjsmalet varar 10 Bankdagar, allt
under forutsattning att summan av utestdende skuld under de l1an som
berors uppgar till minst SEK 50 000 000 (eller motsvarande varde i annan
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10.3

10.4

valuta), eller (ii) annat lan till Koncernforetag forklaras uppsagt till
betalning i fortid till foljd av en uppsagningsgrund (oavsett karaktar),
under forutsattning att summan av forfallna skulder under sadana
uppsagda lan uppgar till minst SEK 50 000 000 (eller motsvarande varde
i annan valuta);

d) Koncernforetag inte inom 15 Bankdagar efter den dag da
Koncernforetaget mottagit berattigat krav infriar borgen eller garanti som
Koncernforetaget stallt for annans forpliktelse, under forutsattning att
summan av berattigade krav som inte infriats inom sadan tid uppgar till
minst SEK 50 000 000 (eller motsvarande varde i annan valuta);

e) tillgangar som &gs av ett Koncernféretag och som har ett varde
Overstigande SEK 25 000 000 (eller motsvarande varde i annan valuta)
utmats eller blir féremal for liknande utlandskt férfarande och sadan
utmatning eller liknande utlandskt férfarande inte undanréjs inom 30
Bankdagar fran dagen for utmatningsbeslutet eller beslutet om sadant
liknande utlandskt forfarande;

f) Koncernfdretag staller in sina betalningar;

9) Koncernféretag ansdker om eller medger ansbkan om
foretagsrekonstruktion (enligt lag (1996:764) om féretagsrekonstruktion)
eller liknande forfarande;

h) Foreningen forsatts i konkurs;

i) beslut fattas om att Foreningen ska trada i likvidation eller att
Koncernforetag ska forsattas i tvangslikvidation; eller

i) en omstandighet intraffar som innebar att galdenaren under relevant Lan
byts fran Foreningen till annan som galdenar och detta inte godkants av
Fordringshavarna i enlighet med punkt 11.9.

Begreppet "lan” i punkten c) ovan omfattar aven kredit i rakning samt belopp som inte
erhallits som lan men som ska erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett
for allman omsattning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon)
forfallet till betalning enligt detta avsnitt 10 genom hanvisning till en uppsagningsgrund
om det har beslutats pa ett Fordringshavarmoéte att sddan uppsagningsgrund (tillfalligt
eller permanent) inte ska medféra uppsagning enligt avsnitt 10.

Det aligger Foreningen att omedelbart underratta Emissionsinstituten och
Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden) i fall en uppséagningsgrund
som anges i punkt 10.2 skulle intraffa. | brist pa sadan underrattelse ska varken
Administrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett faktisk vetskap, anses kanna till
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10.5

11.

11.3

en uppsagningsgrund. Varken Administrerande Institut eller Emissionsinstituten ar sjalva
skyldiga att bevaka om forutsattningar for uppsagning enligt punkt 10.2 foreligger.

Vid aterbetalning av Lan efter uppséagning enligt punkt 10.1:

(a) Lan som I6per med ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som
tillsammans med upplupen ranta skulle aterbetalats pa den slutliga
Aterbetalningsdagen; och

(b) Lan som I6per utan ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestams
enligt féljande formel per dagen for uppsagningen av Lanet:

Nominellt Belopp
(1+r)

r= den saljranta som Administrerande Institut anger foér lan, utgivet av
svenska staten, med en aterstaende 16ptid som motsvarar den som géller
for aktuellt Lan. Vid avsaknad av séljranta ska istéllet kdpranta anvandas,
vilken ska reduceras med marknadsmassig skillnad mellan kép- och
saljranta, uttryckt i procentenheter. Vid beradkningen ska
stangningsnoteringen anvandas.

t= aterstaende I6ptid for aktuellt Lan, uttryckt i Dagberakningsmetoden
Faktisk/360 for MTN utgivna i SEK eller EUR.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begaran fran annat Utgivande Institut,
Foreningen eller Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran representerar minst
en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst Lan (sadan begaran kan endast goras
av Fordringshavare som ar registrerade i det av Euroclear Sweden férda
avstamningsregistret for MTN den Bankdag som infaller narmast efter den dag da
begaran inkom till Administrerade Institut och maste, om den goérs av flera
Fordringshavare, géras gemensamt), sammankalla ett Fordringshavarméote for
Fordringshavarna under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sanda
meddelande om detta till varje Fordringshavare, Féreningen och Utgivande Institut inom
fem (5) Bankdagar fran att det har mottagit en begéaran fran Féreningen, Fordringshavare
eller Utgivande Institut enligt punkt 11.1 (eller sddan senare dag som kravs av tekniska
eller administrativa skal).

Administrerande Institut far avsta fran att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i)
det foreslagna beslutet maste godkannas av nagon person i tillagg till Fordringshavarna
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11.6

11.8

och denne har meddelat Administrerande Institut att sddant godkdnnande inte kommer
att lamnas, eller (ii) det féreslagna beslutet inte ar férenligt med gallande ratt.

Kallelsen enligt punkt 11.2 ska innehdlla (i) tid for moétet, (i) plats for motet, (iii)
dagordning fér moétet (inkluderande varje begaran om beslut fran Fordringshavarna),
samt (iv) ett fullmaktsformular. Endast arenden som har inkluderats i kallelsen far
beslutas om pa Fordringshavarmétet. Om det kravs att Fordringshavare meddelar sin
avsikt att narvara pa Fordringshavarmotet ska sadant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmétet ska inte hallas tidigare an femton (15) Bankdagar och inte senare
an trettio (30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarmote for flera lan under MTN-
programmet kan hallas vid samma tillfalle.

Utan att avvika fran bestdammelserna i dessa Allmanna Villkor far Administrerande
Institut foreskriva sadana ytterligare bestammelser kring kallelse till och genomférande
av Fordringshavarmétet som detta finner lampligt. Sadana bestdmmelser kan bland
annat innefatta mojlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen narvara vid
motet, att rostning kan ske genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom skriftligt
rostningsférfarande.

Endast personer som ar, eller har blivit befullmaktigad i enlighet med avsnitt 4 (Ratt att
agera for Fordringshavare) av nagon som ar, Fordringshavare pa Avstamningsdagen for
Fordringshavarmétet far utdva rostratt pa sadant Fordringshavarmoéte, forutsatt att
relevanta MTN omfattas av Justerat Lanebelopp. Administrerande Institut ager narvara
och ska tillse att det vid Fordringshavarmétet finns en utskrift av det av Euroclear
Sweden forda avstamningsregistret fran Avstamningsdagen for Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarméte ager Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras
respektive ombud och bitraden, ratt att narvara. P& Fordringshavarmétet kan beslutas
att ytterligare personer far narvara. Ombud ska férete behdérigen utfardad fullmakt som
ska godkannas av Fordringshavarmétets ordférande. Fordringshavarméte ska inledas
med att ordférande, protokollférare och justeringsman utses. Ordféranden ska uppratta
en férteckning éver narvarande réstberattigade Fordringshavare med uppgift om den
andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader ("Rostlangd”). Darefter
ska Roéstlangden godkannas av Fordringshavarmétet. Fordringshavare som avgivit sin
rost via elektroniskt rostningsférfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillampning
av dessa bestdmmelser anses sasom narvarande vid Fordringshavarmétet. Endast de
som pa Avstamningsdagen for Fordringshavarméte var Fordringshavare, respektive
ombud for sadan Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar
rostberattigade och ska tas upp i Roéstlangden. Féreningen ska fa tillgang till relevanta
rostberakningar och underlaget for dessa. Protokollet ska snarast fardigstallas och hallas
tillgangligt for Fordringshavare, Féreningen och Administrerande Institut.
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11.9

11.10

11.11

11.12

11.13

Beslut i féljande arenden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst
90 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare réstar under det
relevanta Lanet vid Fordringshavarmotet:

(a) andring av Aterbetalningsdagen, nedsattning av Nominellt Belopp,
andring av villkor relaterande till ranta eller belopp som ska aterbetalas
(annat an enligt vad som fdljer av Lanevillkoren) eller andring av
foreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren fér Fordringshavarmaéte enligt detta avsnitt 11;
(c) galdenarsbyte; och
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 11.9 kréver samtycke av Fordringshavare
representerande mer an 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket
Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid Fordringshavarmotet. Detta
inkluderar, men ar inte begransat till, andringar och avstadenden av rattigheter i
forhallande till Lanevillkoren som inte fordrar en hégre majoritet (annat an andringar
enligt avsnitt 12 (Andringar av villkor m.m.)) samt fértida uppsagning av Lan.

Ett Fordringshavarméte ar beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50
procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett arende
i punkt 11.9 och annars 20 procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta
Lanet narvarar vid motet personligen eller via telefon (eller narvarar genom en
befullmaktigad representant).

Om Fordringshavarméte inte ar beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarméte (i enlighet med punkt 11.2) férutsatt att det relevanta forslaget inte
har dragits tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmoétet. Kravet pa
beslutsférhet i punkt 11.11 ska inte gélla for sadant nytt Fordringshavarméte. Om
Fordringshavarmétet natt beslutsforhet for vissa men inte alla arenden som ska beslutas
vid Fordringshavarmétet ska beslut fattas i de arenden for vilka beslutsforhet féreligger
och dvriga arenden ska hanskjutas till nytt Fordringshavarmote.

Ett beslut vid Fordringshavarmote som utstracker forpliktelser eller begransar rattigheter

som tillkommer Foreningen, Utgivande Institut eller Administrerande Institut under
Lanevillkoren kraver aven godkannande av vederbdrande part.
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11.14

11.15

11.16

11.17

11.18

11.19

12.

12.1

12.2

12.3

En Fordringshavare som innehar mer an en MTN behdver inte rosta for samtliga, eller
rosta pa samma satt fér samtliga, MTN som innehas av denne.

Foéreningen far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs
ersattning till nagon Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt
Lanevillkoren om inte sadan ersattning erbjuds alla Fordringshavare som lamnar
samtycke vid relevant Fordringshavarmote.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte &ar bindande for samtliga
Fordringshavare under det relevanta Lanet oavsett om de narvarat vid
Fordringshavarmoétet. Fordringshavare ska inte vara ansvariga for skada som beslut
vallar andra Fordringshavare.

Administrerande Instituts skaliga kostnader och utldgg med anledning av ett
Fordringshavarmoéte, inklusive skalig ersattning till det Administrerande Institutet, ska
betalas av Féreningen.

Pa Administrerande Instituts begaran ska Foreningen utan drojsmal tillhandahalla det
Administrerande Institutet ett intyg som anger sammanlagt Nominellt Belopp fér MTN
som &gs av Koncernfoéretag pa relevant Avstamningsdag fore ett Fordringshavarmoéte,
oavsett om sadant Koncernféretag &ar direktregistrerat som agare av MTN.
Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sadant intyg eller annars
vara ansvarigt for att faststalla om en MTN ags av ett Koncernféretag.

Information om beslut taget vid Fordringshavarméte ska utan dréjsmal meddelas
Fordringshavarna under relevant Lan genom pressmeddelande, pa Foéreningens
hemsida och i enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden). Administrerande Institut ska pa
Fordringshavares begaran tillhandahalla denne protokoll fran relevant
Fordringshavarméte. Underlatenhet att meddela Fordringshavarna enligt ovan ska dock
inte paverka beslutets giltighet.

ANDRING AV VILLKOR MM.

Foéreningen och Emissionsinstituten far éverenskomma om justeringar av klara och
uppenbara fel i dessa Allmanna Villkor.

Foéreningen och Administrerande Institut far 6verenskomma om justeringar av klara och
uppenbara fel i Slutliga Villkor for visst Lan.

Anslutande av Emissionsinstitut till MTN-programmet kan ske genom éverenskommelse
mellan Fdéreningen, aktuellt institut och Emissionsinstituten. Emissionsinstitut kan
frantrada som sadant, dock att Administrerande Institut avseende visst Lan inte far
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12.4

12.5

12.6

12.7

13.

13.1

13.2

14.

14.1

14.2

14.3

avtrada med mindre an att ett nytt Administrerande Institut utses i dess stalle for sadant
Lan.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall &n enligt punkterna 12.1 till 12.2 ska ske
genom beslut pa Fordringshavarmoéte enligt avsnitt 11 (Fordringshavarméte).

Ett godkdnnande pa Fordringshavarméte av en villkorsandring kan omfatta sakinnehallet
av andringen och behdver inte innehalla en specifik utformning av andringen.

Ett beslut om en villkorsandring ska ocksa innehalla ett beslut om nar andringen trader i
kraft. En &ndring trader dock inte i kraft forran den registrerats hos Euroclear Sweden (i
férekommande fall) och publicerats pa Foreningens hemsida.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 12 ska av Féreningen
snarast meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden) och
publiceras pa Féreningens hemsida.

PRESKRIPTION

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa ranta
preskriberas tre ar efter respektive Rantefoérfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer
de medel som avsatts for betalning av sadan fordran Féreningen.

Om preskriptionsavbrott sker [6per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om kapitalbelopp
och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen réknat fran dag som framgar av
bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstallas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som ar
registrerad hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen fére avsandandet. Ett
meddelande till Fordringshavarna ska ocksa offentliggéras genom pressmeddelande
och publiceras pa Féreningens hemsida.

Meddelande ska tillstéllas Foreningen och Emissionsinstitut pa den adress som ar
registrerad hos Bolagsverket pa Avstamningsdagen fére avsandandet.

Ett meddelande till Foreningen eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sands
med normal post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje
Bankdagen efter avsandande och meddelande som sands med bud ska anses ha
kommit mottagaren tillhanda nar det aviamnats pa angiven adress.
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14.4

15.

15.1

15.2

15.3

15.4

16.

16.1

16.2

For det fall ett meddelande inte sants pa korrekt satt till viss Fordringshavare ska detta
inte paverka verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

| fraga om de pa Emissionsinstituten ankommande atgarderna galler att ansvarighet inte
kan goéras gallande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler
aven om vederborande Emissionsinstitut sjalv ar féremal for eller vidtar sadan
konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Emissionsinstitut om
vederbdrande Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgar ersattning
for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av saddan omstandighet som angivits i
punkt 15.1 att vidta atgard, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lagen om kontoféring av finansiella
instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ratt ska tillampas pa Lanevillkoren och eventuella icke-kontraktuella fragor som
uppkommer i anslutning till Lanevillkoren.

Tvist ska avgodras av svensk domstol. Stockholms tingsratt ska vara forsta instans.
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Harmed bekraftas att ovanstaende Allmanna Villkor ar for oss bindande
Stockholm den 2 november 2015

LANTMANNEN EK FOR
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6 Mall for Slutliga Villkor

BILAGA 1

MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR
SLUTLIGA VILLKOR FOR LAN NR [*]
UTGIVET UNDER LANTMANNEN EK FOR:S ("FORENINGEN”)
MTN-PROGRAM

For detta Lan ska Allmanna Villkor av den 2 november 2015 jamte nedan angivna Slutliga Villkor
galla. Definitioner i dessa Slutliga Villkor framgar om inte annat anges i Allmanna Villkor [eller pa
annat satt i Féreningens grundprospekt, godkant och registrerat av Finansinspektionen den []
[[@mte tillagg [lagg till datum fér samtliga tilldggsprospekt, annars radera]], ("Prospektet’), som
upprattats i enlighet med artikel 8.1 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129.
Detta dokument utgér de Slutliga Villkoren for Lan nr [¢] och har utarbetats enligt artikel 8.5 i
Europaparlamentets och radets foérordning (EU) 2017/1129. Fullstdndig information om
Foéreningen och Lénet erhdlls endast genom att Slutliga Villkor lases tillsammans med
Prospektet.]

[Prospektet [och samtliga tillaggsprospekt] finns att tillgd pa [Foéreningens webbadress
(www.lantmannen. se)] och kan aven rekvireras kostnadsfritt fran Féreningens huvudkontor.]

[[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet hojts
fran SEK [belopp i siffror] till SEK [belopp i siffror].]

ALLMANT
1. Lanenummer: ]
(i) Tranchebendmning: )]
2. Lanebelopp:

(i) Lan: []

i T he 1:
(ii) ranche (]

[(iii) Tranche 2: [1]
3. Pris per MTN: [*] % av Nominellt Belopp
4, Valuta: [Svenska kronor ("SEK”))/[Euro ("EUR”)]
5. Nominellt Belopp: [SEKJ/[EUR] []
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6. Lanedatum:

(i) Likviddatum:
7. Startdag for Ranteberakning:
8. Aterbetalningsdag:
9. Réantekonstruktion:
10. Aterbetalningskonstruktion:
RANTEKONSTRUKTION
11. Fast Réanta:

(i) Rantesats:

(i) Réanteberakningsmetod:

(iii) Ranteférfallodag/-ar:

12. Rorlig Ranta (FRN):
(i) Rantebas:
(i) Rantebasmarginal:
(iii) Ranteberakningsmetod:

]
]
]
]
[Fast ranta]

[STIBOR/EURIBOR FRN (Floating Rate
Note)]

[Nollkupongslan]
Aterbetalning till 100 % av Nominellt Belopp

[Tillampligt)/[Ej tillampligt]

(om e€j tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[*] % p.a.

[(30/360)]

Arligen den [ ], forsta gangen den [ ] och
sista gangen den [ ], dock att om sadan dag
inte ar en Bankdag utbetalas ranta forst
follande Bankdag. Réanta berdknas och
utgar dock endast till och med
Ranteférfallodagen

(OBS! Ovan féréndras i héndelse av
férkortad eller férlangd Rénteperiod)
[Tillampligt)/[Ej tillampligt]

(om e tilldmpligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)
[*]-manaders [STIBOR]/[EURIBOR]

[Den forsta kupongens Rantebas skall
interpoleras linjart mellan [*]-manaders
[STIBORJ/[EURIBOR] och []-manaders
[STIBOR/EURIBOR].]

[+/-] [] % arlig ranta, beraknat pa [Nominellt
Belopp/[*]]

[(faktiskt antal dagar/360)]
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(iv) Rantebestamningsdag:

(v) Rénteperiod:
(vi) Ranteforfallodagar/-ar
13. Nollkupong:
(i) Villkor fér Lan utan
ranta:
OVRIG INFORMATION
14. Utgivande Institut:
15. Administrerande Institut:
16. Upptagande till handel pa

reglerad marknad:

(i) Uppskattning av sam-
manlagda kostnader i
samband med upp-
tagandet till handel:

[Tva/[]] Bankdagar fére varje Ranteperiod,
forsta gangen den [*]

Tiden fran den [] till och med den [+] (den
férsta Ranteperioden) och darefter varje
tidsperiod om ca [*] manader med slutdag
pa en Ranteforfallodag

Sista dagen i varje Ranteperiod, [den [*],
den [], den [*] och den [*] varje ar], forsta
gangen den [?] och sista gangen pa
Aterbetalningsdagen, dock att om sadan
dag inte ar Bankdag ska som
Ranteforfallodag anses narmast paféljande
Bankdag, forutsatt att sddan Bankdag inte
infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall
Ranteférfallodagen ska anses vara
foregaende Bankdag. Rénta berdknas och

utgar till och med respektive
Ranteférfallodag

[Tillampligt)/[Ej tillampligt]

(om e tilldmpligt, radera resterande

underrubriker av denna paragraf)

[Ej tilampligt)/[Specificera detaljer]

[Swedbank AB (publ)l/[Danske Bank A/S
Danmark, Sverige Filial]/[Nordea Bank
Abp]/[Svenska Handelsbanken AB

(publ)J/[*]

[Swedbank AB (publ)l/[Danske Bank A/S
Danmark, Sverige Filial]/[Nordea Bank
Abp]/[Svenska Handelsbanken AB

(publ)J/[*]

[Ansbkan om inregistrering kommer att
inges till [Nasdaq Stockholm AB]/[annan
reglerad marknad)]]

[]
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17.

18.

19.
20.
21.

22.

23.

24.

Foéreningen bekraftar harmed att ovanstaende kompletterande Slutliga Villkor ar gallande for
Lanet tilsammans med Allmanna Villkor och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga Nominellt
Belopp och i forekommande fall ranta. [Féreningen bekraftar vidare att alla vasentliga handelser
som intraffat efter Prospektets offentliggérande och som skulle kunna paverka marknadens
uppfattning om Féreningen har offentliggjorts.]

(ii) Totalt antal
vardepapper som tas
upp till handel:

Tidigaste dagen for
(iif) upptagande till handel:

Intressen hos fysiska eller
juridiska personer som ar
inblandade i emissionen:

Tillampliga specifika risker
omnamnda i
Grundprospektet:
Clearing:

ISIN:

Kreditvardighetsbetyg som
har tilldelats vardepapper:

Beslut till grund for
emissionen:

Uppskattat tillfort
nettobelopp:

Anvandning av tillférda
medel:

[Ej tillampligt]/[Specificera]

(Intressen och eventuella intressekonflikter
hos personer som &r engagerade |
emissionen och som har betydelse fér ett
enskilt Lan ska beskrivas)

[I enlighet med riskfaktorn med rubrik
[Specificera] i Prospektet]

Euroclear Sweden AB
SE[]
[Ej tillampligt]/[Specificeral)

[Infoga beslutsdatum fér emissionen]
[SEKJ/[EUR] [*] minus

transaktionskostnader och avgifter

[]

[Ort] den [datum]

LANTMANNEN EK FOR
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7.2

Information om Foreningen
Beskrivning av Foreningen

Lantménnen ek for, med organisationsnummer 769605-2856, ar en ekonomisk foérening bildad
i Sverige den 1 januari 2001 enligt svensk rétt. Det ursprungliga Svenska Landtménnens
Riksférbund bildades redan den 30 augusti 1905. Foreningens associationsform och
verksamhet regleras av Foreningslagen. Foreningens firma registrerades den 26 januari 2000.
Foreningen har sitt sdte i Stockholm med postadress Box 30192, 104 25 Stockholm och
besoksadress S:t Goransgatan 160 A, 112 17 Stockholm. Foreningens LEI-kod &r
529900ABO8FOSL4HWU11.

Styrningen av Koncernen bygger bland annat pad Foreningens stadgar, Féreningslagen samt
andra tillimpliga lagar och regler.

Foreningen ar ett lantbrukskooperativ som dgs av medlemmarna. Enligt Féreningens stadgar
har Foreningen till &ndamal att frimja medlemmarnas ekonomiska intressen genom att inkdpa,
forddla och sélja produkter fran medlemmarnas vixtodling samt marknadsfora och silja
insatsvaror for anvindning i medlemmarnas produktion (vdxtodling, animalieproduktion och
skogsbruk), bedriva handel med byggvaror, maskiner och utrustning for anvéndning i
medlemmarnas produktion, bedriva verksamhet inom livsmedel och andra produktomraden
och tjanster i den mén koncernstyrelsen finner det lampligt, 4ga och forvalta fastigheter och
bedriva finansiell rorelse, fraimja lantbrukets tekniska och ekonomiska utveckling, framja
lantbrukarnas foreningsrorelse och bedriva med det sagda forenlig eller sammanhidngande
verksamhet.

Huvudsaklig verksamhet

Lantménnen ar ett lantbrukskooperativ och Norra Europas ledande aktér inom lantbruk,
maskin, bioenergi och livsmedel. Lantménnen &dgs av cirka 25 000 svenska lantbrukare och
hade per den 31 december 2018 cirka 10 000 anstdllda. Lantménnen agerar pa en internationell
marknad dir Sverige utgor basen for verksamheten. Under ar 2018 omsatte Lantménnen cirka
45 miljarder SEK.

Utgéngspunkten for Lantménnens verksamhet &r dkermarken och dess mojligheter. Med basen
1 spannmal forddlar Lantmdnnen dkermarkens resurser for ett livskraftigt lantbruk och tar
ansvar fran jord till bord.

Koncernen bestar av moderforetaget Lantménnen ek for och cirka 180 enheter i bland annat
Sverige, Danmark, Finland, Norge, Baltikum, Belgien, Frankrike, Nederldnderna,
Storbritannien, Tyskland, USA och Ryssland. Koncernen &r organiserad i tre divisioner —
division Lantbruk, division Energi och division Livsmedel — samt tva fristiende affarsomraden,
Swecon och Fastigheter, samtliga beskrivna nedan.
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Ekonomi & Finans
Varufldde & IT

Human Resources
Varumdrke, Kommunikation
Fol, Hallbar utveckling

Andel av Koncernens
omsdttning

7.2.1

7.2.2

Internrevision Styrelse
1

Vd & koncernchef =
Agarrelationer

Juridik & Compliance

[ ]

Strategi & Afférsutveckling

Affarsomrade Affdrsomrade
Swecon Fastigheter

Lantménnen Fastigheter
Lantmdnnen Agrovirme

=1 1

Swecon

RN BT

* Lantmannen Lantbruk Sverige och inter lla verk

Division Lantbruk

Division Lantbruk dr Lantminnens kidrnverksamhet som utvecklar och erbjuder produkter och
tjanster for ett starkt och konkurrenskraftigt lantbruk. Division Lantbruk har sin bas i Sverige
och nérvaro i Ostersjdomradet genom internationella hel- och deléigda bolag. I divisionen ingar
Lantmédnnen Maskin samt bland annat varumérkena Valtra, Fendt, Vaderstad och KUHN.
Lantménnen Maskin importerar, marknadsfor och séljer lantbruksmaskiner och reservdelar
samt erbjuder service i Sverige. Lantménnen Krafft, Sveriges storsta leverantor av héstfoder
ingar ocksa 1 divisionen. Division Lantbruk har &ven verksamhet i Finland genom bolagen
Lantménnen Agro Oy och Lantménnen Feed Oy. Divisionen ansvarar ocksé for Lantménnens
delagarskap i tyska HaGe Kiel, baltiska Scandagra Group och polska Scandagra Polska.

Division Energi

Division Energi dr en av Sveriges storsta producenter av bioenergiprodukter och ér verksam pa
en global marknad med huvudfokus pa Europa. Divisionen erbjuder miljosmarta energi-,
livsmedels- och industriprodukter som framstills pa ett ansvarsfullt sitt med tillhérande
serviceerbjudanden. I divisionen ingar Lantmidnnen Agroetanol, Lantménnen Aspen och
Lantménnen Reppe. Divisionen ansvarar ocksd for Lantménnens deldgarskap i Scandbio,
Sveriges storsta foretag inom fasta férddlade trddbrinslen.

Lantménnen Agroetanol &r ett storskaligt bioraffinaderi med spannmal och biologiskt avfall

som huvudsaklig ravara. Bolaget foradlar den férnybara ravaran till produkter som kan ersitta
fossila eller andra icke hallbara produkter. Spannmal och stirkelserika restprodukter foradlas
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7.2.3

7.2.4

7.2.5

till etanol for drivmedelsmarknaden, kolsyra, andra tekniska produkter samt proteinprodukter
till fodermarknaden.

Lantménnen Aspen innefattar bolagen Aspen, Agro Oil och Marline. Foretaget tillverkar och
marknadsfor Aspen alkylatbensin, en miljoanpassad petroleumprodukt nistan helt fri frén
hélsofarliga produkter som bensen och andra aromater.

Lantménnen Reppe skapar virde av vete genom forddling till vetegluten, vodka,
stirkelseprodukter samt foderrdvara och dr en av Sveriges éldsta industrier.

Division Livsmedel

Division Livsmedel utvecklar, producerar och marknadsfér produkter som mjol,
frukostprodukter, pasta, fryst och farskt brod, kndckebrod och fardiglagade maéltider. Basen
finns 1 de nordiska ldnderna men med nérvaro i ett tjugotal ldnder. Divisionen bestar av
Lantméinnen Cerealia och Lantméannen Unibake samt Lantménnens dgarintressen i det deldgda
bolaget Viking Malt. Division Livsmedel producerar livsmedel i 46 anldggningar i drygt 20
lander.

Lantménnen Cerealia utvecklar, producerar och marknadsfér bland annat mjdl, gryn,
frukostprodukter, pannkakor, knickebrod, pasta, fardiglagade rétter, bonor och linser. I
Lantminnen Cerealia ingar varumirken som AXA, Kungsdrnen, Amo, Regal, FINN CRISP,
GoGreen och Gooh.

Lantméinnen Unibake &r Europas nést storsta bageriforetag med 36 bagerier i 15 lander.
Foretaget erbjuder frysta och firska bageriprodukter till dagligvaruhandeln och
restaurangmarknaden i mer dn 60 ldander Gver hela vérlden. Lantmidnnen Unibake har en lang
historia av framgéangsrika koncept och produkter av hog kvalitet, med ett brett utbud av
vélkdnda varumirken. I Lantminnen Unibake ingdr varumérken som Korvbrodsbagarn,
Hatting, Schulstad och Bonjour.

Affdrsomr8de Swecon

Affarsomrdde Swecon ér partner till Volvo Construction Equipment och aterforséljare av
maskiner for bygg- och anléggningsbranschen i Sverige, Tyskland och Baltikum. Affarsomrade
Swecon erbjuder ett komplett sortiment av anldggningsmaskiner, utrustning, reservdelar,
service och support. Produktsortimentet omfattar ett brett sortiment av anldggningsmaskiner
sasom hjullastare, gravmaskiner, dumprar, tipptruckar och véganlaggningsmaskiner.

Affarsomr8de Fastigheter

I affirsomrade Fastigheter ingar Lantmédnnen Fastigheter och Lantméinnen Agrovirme samt
deldgarskap i Lanthem Samhaéllsfastigheter AB. Lantménnen Fastigheter forvaltar
kommersiella lokaler sdsom kontor, butiker, verkstdder och lager. Lantmidnnen Fastigheter
forvaltar cirka 150 objekt med en total yta om cirka 1 200 000 m? pa 80 orter som hyrs ut bade
externt och internt. Lantmédnnen Fastigheters uppgift &r att forse Lantmidnnen med
dndamalsenliga lokaler samt optimera externa intékter.
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7.3

7.4

7.5

7.6

Lantméinnen Agrovarme levererar fjarrvarme och fardig varme, det vill sdga lokalt producerat
och levererat hetvatten, pa 14 mindre orter i mellersta och sddra Sverige.

Organisations- och dgarstruktur

Foreningen ar en medlemségd ekonomisk forening, dir medlemmen béde 4r nyttjare och dgare
av Foreningen. I enlighet med Foreningens stadgar ska dgarna bedriva lantbruk eller
livsmedelsproduktion. Foreningen drivs som ett kooperativ och édgs av cirka 25 000 svenska
lantbrukare. Agarna har ett eget insatskapital i Foreningen och #ger industriverksamheten
gemensamt. Som dgare tar man del av Foreningens overskott.

Foreningen dr moderbolag i Koncernen. Per den 31 augusti 2019 hade Foreningen cirka 180
direkt och indirekt dgda dotterbolag i Sverige och i utlandet. Dessutom dr Koncernen deldgare
i flera internationella bolag. Eftersom Foreningens verksamhet delvis bedrivs genom dess
dotterbolag ar Foreningen, i varierande grad, beroende av sina dotterbolag for att kunna
generera vinst och kassaflode och for att kunna uppfylla sina dtaganden under Programmet.

Foreningen har koncerngemensamma funktioner med uppdraget att driva sina respektive
sakfragor och stédja koncernledning och divisioner i koncerngemensamma fragor. De
koncerngemensamma funktionerna dr Ekonomi & Finans, R&D — Forskning och Utveckling,
HR & Internkommunikation, Héllbar utveckling, Juridik & Compliance, Kommunikation &
Varumérke, IT, Varuflode, M&A och Affarsutveckling samt Naringspolitik.

Information om tendenser

Inga vésentliga negativa fordndringar har dgt rum i Foreningens framtidsutsikter sedan den
senaste reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

Vasentliga forandringar i Foreningens finansiella situation eller
stallning pa marknaden

I oktober offentliggjorde Lantménnen att Lantménnen Agrovdrme har ingatt ett langsiktigt
partnerskap med Gimmersta Energi, en lokal leverantér av fjarrvirme i Katrineholmstrakten.
Genom partnerskapet flyttas Gimmersta Energis operativa verksamhet avseende produktion
och leverans av fjarrvarme till ett nybildat bolag, Gimmersta Agrovirme AB, som samigs
50/50 av parterna.

Utover ovan har inga vésentliga eller betydande fordndringar avseende koncernens finansiella
stillning eller stillning pad marknaden har intréffat sedan den senaste deldrsrapporten
offentliggjordes och inte heller har nigra andra héndelser nyligen intréffat som kan ha en
viasentlig inverkan pa Féreningens solvens, vilka skulle kunna paverka marknadens uppfattning
om Foreningen.

Koncernstyrelse
Foreningens koncernstyrelse bestar enligt stadgarna av minst 7 och hogst 11

foreningsstimmovalda  medlemmar.  Koncernstyrelsen  bestar  dartill av  tre
arbetstagarrepresentanter. De stimmovalda styrelseledaméterna véljs for tva ar i taget. Alla
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styrelseledaméter kan kontaktas via Foreningens huvudkontor pa adress S:t Goransgatan 160
A, 104 25 Stockholm, Sverige.

Per Lindahl (fodd 1964) — Ordforande

Ovriga uppdrag: Verkstillande direktdr och styrelseledamot i Lindahl’s Kyckling Aktiebolag.
Styrelseledamot i Viking Malt Aktiebolag, Mosslunda Holding AB, Lantmédnnen Dansk
Landbrugs Grovvareselskab International AB, Kopinge - Vrams vattenforening, ek for och
Kungliga Skogs- och Lantbruksakademin (KSLA).

Hans Wallemyr (fodd 1956) — Vice ordférande
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Killeberg Vind AB. Styrelseledamot i Scandbio AB och
Asle Vind Aktiebolag.

Gunilla Aschan (fodd 1960) — Ledamot

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Landshypotek Bank Aktiebolag, Fyrklovern ekonomi och
juridik AB och Ellen Key’s stiftelse Strand. Styrelsesuppleant i Torserdd Vindkraftpark AB.
Kommanditdeldgare i Lirke Kommanditbolag.

Sonat Burman-Olsson (fodd 1958) — Ledamot
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i PostNord AB, NESTE Corporation och Lindab
International AB.

Johan Bygge (fodd 1956) — Ledamot

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Jmarc 2 AB, Johan Bygge AB och PSM Ltd.
Styrelseledamot i Getinge AB. Styrelseledamot och vice styrelseordférande i Nobina AB
(publ) och styrelseledamot i AP3. Industrial advisor i EQT samt medlem i SNS fortroendevard.

Ove Gustafsson (fodd 1957) — Ledamot
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Bondegirde Vindpark AB. Styrelseledamot i Forstena
Gard Aktiebolag.

Johan Mattsson (fodd 1960) — Ledamot

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Aktiebolaget Marsvinsholms Gard, Viking Malt
Aktiebolag, Swedpig AB, Raja Gard AB och Biretofta AB. Ledamot i Handelsbankens
Regionbankstyrelse i Syddstra Sverige.

Henrik Wahlberg (fodd 1967) — Ledamot
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Overtorned Energi Forsiljning AB, Sparbanken Nord,
Overtorned Energi AB och Luttugérden AB.

Per Wijkander (fodd 1977) — Ledamot

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i 4 Tunnland AB, Hitunaholm AB, Hatunaholm H.T.H. AB
och Habo Héradsallmdnning. Styrelsesuppleant 1 Westerds Skogsbyra AB,
Egendomskonsulterna i Stockholm AB och Hatuna HTH Holding AB. Revisorssuppleant i
Maskinringen Mélardalen, ek for.

Tommy Brunsirn (fodd 1959) — Ledamot i form av arbetstagarrepresentant
Ovriga uppdrag: -
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7.7

Péar-Johan Lo66f (fodd 1966) — Ledamot i form av arbetstagarrepresentant
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Naturbutiken pd Oland AB, Ideella foreningen Odling i
Balans med firma Odling i Balans och Stiftelsen jordbruks- och miljéteknisk forskning.

Tomas Welander (fodd 1961) — Ledamot i form av arbetstagarrepresentant
Ovriga uppdrag: -

Ledning

Information om medlemmarna i Féreningens ledning listas nedan. Medlemmarna i ledningen
kan kontaktas via Foreningens huvudkontor pa adress S:t Goransgatan 160 A, 104 25
Stockholm, Sverige.

Per Olof Nyman (fodd 1956) — Vd och koncernchef, chef division Livsmedel

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Lantminnen Fastigheter AB, Lantminnen Unibake
Holding AB och Lantminnen Dansk Landbrugs Grovvareselskab International Invest AB.
Styrelseledamot i Svensk Kooperation, ek for, Lantmdnnen Dansk Landbrugs Grovvareselskab
International AB, Hauptgenossenschaft Nord AG och HK Scan.

Per Arfvidsson (fodd 1962) — Vice vd, Varuflode, Niringspolitik, IT, Hallbar utveckling
samt Forskning och Utveckling

Ovriga uppdrag: Styrelseordforande i Sweden Food Arena, ek for, och Lantméinnen Innovation
AB. Styrelseledamot i Lantmidnnen Functional Foods AB, Foodhills AB, Lantmédnnen Unibake
Holding AB och Lunds universitet.

Elisabeth Ringdahl (fodd 1965) — Chef division Lantbruk

Ovriga uppdrag: Extern firmatecknare i Lantménnen ek for. Styrelseordforande i Lantminnen
SW Seed AB, Lantminnen Maskin AB, Lantmidnnen KRAFFT AB och Rezekne JSC.
Styrelseledamot i ThermoSeed Global, i Scandagra Group AB, Lantménnen BioAgri AB,
NotCenter Viken AB, Lantmidnnen Agro OY och Scandagra Polska SpoZ.

Hakan Pettersson (fodd 1956) - Chef affirsomrade Swecon

Ovriga uppdrag: Verkstillande direktor i Swecon Baumaschinen GmbH. Styrelseordférande i
Swecon Anldggningsmaskiner AB och Lantmidnnen Maskin AS. Styrelseledamot i Swecon
SIA och Swecon UAB. Réddsmedlem i Swecon AS.

Werner Devinck (fodd 1958) - Chef Lantméinnen Unibake
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Lantmiinnen Unibake Holding A/S.

(“Jarl-Peter Thorwid (fodd 1964) - Chef Lantménnen Cerealia
Ovriga uppdrag: Verkstillande direktéor i Lantménnen Cerealia AB. Styrelseledamot i
Lantménnen Functional Foods AB, Aktiebolaget Stringnds Valskvarn samt Ackot AB.

Magnus Kagevik (fodd 1967) - Chef division Energi

Ovriga uppdrag: Verkstillande direktor i Lantminnen Reppe AB och Lantminnen Energi
Aktiebolag. Styrelseordforande i Lantmidnnen Oats AB, Lantmédnnen Agroetanol AB och
Lantménnen Aspen AB. Styrelseledamot i Lantmédnnen Agrovirme AB, PEMA Sweden AB,
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7.8

7.9

7.10

Scandbio AB och SPBI Service AB.

Michael Sigsfors (fodd 1974) — Tillféorordnad Ekonomi- och finansdirektor

Ovriga uppdrag: Extern firmatecknare i Lantmiinnen ek for. Styrelseordforande i Fastighets AB
Grodden, Vegolia AB och Lantménnen Animalieinvest AB. Styrelseledamot i Doofmas & Co
Aktiebolag, Munalos AB, Lantminnen Animalieinvest AB, Lantménnen Invest Aktiebolag,
Lantménnen Unibake Holding AB och Gooh AB.

Elisabeth Wallin Mononen (fodd 1959) - HR-direktor

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i ICEM Management & Investment AB. Styrelsesuppleant
i Hagabergs Mekaniska Aktiebolag, Vaggeryds Attachment AB och Orentorp Férvaltning AB
och O Bodins Mekaniska AB.

Tove Cederborg (fodd 1964) — Chefsjurist
Ovriga uppdrag: Extern firmatecknare i Lantmiinnen ek for. Styrelseordférande i Lantméiinnen
Energi Aktiebolag. Styrelseledamot i Lantmadnnens Gemensamma Pensionsstiftelse Grodden.

Ovrig information om koncernstyrelse och ledning

Ingen av medlemmarna i koncernstyrelsen och ledningen har, savitt Foreningen vet, ndgon
befintlig eller potentiell intressekonflikt vad géller hans/hennes &taganden gentemot
Foreningen och hans/hennes privata intressen och/eller andra &taganden. Vissa
styrelseledaméter och ledande befattningshavare &ar aktiva lantbrukare och medlemmar i
Foreningen.

Revisor

Lantménnen revideras av auktoriserade och fortroendevalda revisorer, vilka véljs for ett ar i
taget. Auktoriserad revisor har varit Ernst & Young AB ("EY”) sedan &r 2006 och EY omvaldes
som Foreningens revisionsbyra vid foreningsstdmman den 8 maj 2019 for tiden fram till slutet
av foreningsstimman 2020. Anders Kristrom dr huvudansvarig revisor fran EY (auktoriserad
revisor och medlem i FAR). Gustav Jansson, Maude Fyrenius och Jimmy Grinsvall &r
fortroendevalda revisorer. Anders Kristrom nés pé adress c¢/o Ernst & Young AB, Box 7850,
103 99 Stockholm.

Radgivare

Advokatfirman Vinge KB dr Lantménnens legala rddgivare i samband med uppréttandet av
Prospektet. I egenskap av emissionsinstitut tillhandahédller Swedbank, Danske Bank, Nordea
och Handelsbanken bland annat finansiell rddgivning. Vinge och Emissionsinstituten kan
komma att tillhandahélla ytterligare radgivning och andra finansieringstjanster &n MTN-
programmet. Som erséttning for rddgivarnas arbete i samband med uppréttande av Prospektet
kommer radgivarna att, med forbehall for vissa reservationer, att ersittas av Foreningen for
kostnader som adragits av dem.
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7.11

7.12

7.13

7.14

7.15

Vasentliga avtal

Inga visentliga avtal eller kontrakt som inte ingétts inom ramen for Foreningens 16pande
verksamhet och som skulle kunna medfora att ett foretag inom Koncernen tilldelas en réttighet
eller &ldaggs en skyldighet som visentligt kan paverka Foreningens mojligheter att uppfylla sina
forpliktelser och skyldigheter gentemot innehavarna av MTN har ingatts.

Tvister, skiljeforfaranden och andra rattsliga forfaranden

Europeiska kommissionen genomforde under oktober 2014 oannonserade inspektioner hos ett
antal foretag i Europa som verkar inom bioenergisektorn, ddribland Lantménnen Agroetanol i
Norrkdping. Lantménnen ar sedan augusti 2018 i en forlikningsprocess med EU-kommissionen
avseende missténkt overtradelse av konkurrenslagstiftning pa den europeiska etanolmarknaden.
Baserat pa EU-kommissionens slutliga forlikningsbeslut riskerar Lantménnen att tvingas betala
ut boter och Lantménnen har sedan 2017 gjort en avsittning om 440 MSEK. Till f6ljd av en
svagare svensk krona har avsittningen justerats upp med 60 MSEK, avsittningen uppgar
dérmed totalt till 500 MSEK.

Med undantag for ovan dr Foreningen inte part i nagra réttsliga forfaranden, skiljeforfarande
eller myndighetsforfaranden (inklusive forfaranden som @nnu inte &r beslutade och forfaranden
som Foreningen dr medveten om skulle kunna uppkomma) under de senaste tolv ménaderna,
vilka nyligen har haft eller skulle kunna ha betydande inverkan pd Lantménnens finansiella
stéllning eller 16nsamhet.

Berdknat datum for listning, marknad och kostnader hanforliga till
listning

Foreningen kommer att inge ansdokan om inregistrering av vissa MTN hos Nasdaq Stockholm
eller en annan reglerad marknad enligt vad som anges i Slutliga Villkor.

Handlingar tillgangliga for inspektion

En kopia av Foreningens stadgar och registreringsbevis ar under hela Prospektets giltighetstid
tillgdnglig 1 pappersform under kontorstid pa Foreningens kontor pa S:t Goransgatan 160 A,
104 25 Stockholm. Vidare dr kopior av samtliga dokument som genom hénvisning ingér i
Prospektet samt Foreningens dotterbolags arsredovisningar for de senaste tva aren under hela
Prospektets giltighetstid tillgdngliga 1 pappersform under kontorstid pa Foreningens
huvudkontor péd S:t Goransgatan 160 A, 104 25 Stockholm, Sverige samt, med undantag for
Foreningens dotterbolags arsredovisningar, elektroniskt pd www.lantmannen.com.

Dokument inforlivade genom hanvisning

I Prospektet ingar foljande dokument genom hénvisning. Dokumenten har tidigare
offentliggjorts.
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Information Killa

Foreningens reviderade resultat- och
balansrdkningar (s. 80, 86), kassaflodesanalyser
(s. 88), forandring i eget kapital (s. 90), noter

(s. 96-140), information om redovisningsprinciper
(s. 96-105) samt revisionsberittelse for
rakenskapsaret 2017 (s. 142—-144)

Arsredovisning for 2017

https://lantmannen.com/siteassets/documents/01-om-

lantmannen/press-och-nyheter/publikationer/arsredovisningar/ars-
och-hallbarhetsredovisning-2017.pdf

Foreningens reviderade resultat- och
balansrdkningar (s. 76, 82), kassaflodesanalyser
(s. 84), forandring i eget kapital (s. 85), noter

(s. 91-139), information om redovisningsprinciper
(s. 91-101) samt revisionsberattelse for
rakenskapsaret 2017 (s. 141-143)

Arsredovisning for 2018

https://www.lantmannen.se/siteassets/documents/01-om-

lantmannen/press-och-

nyheter/publikationer/arsredovisningar/lantmannen-

arsredovisninghallbarhetsredovisning-2018.pdf

Foreningens resultat- och balansrékningar (s. 12-
13), kassaflddesanalyser (s. 14), fordndring i eget
kapital (s. 15), noter (s. 21-22), information om
redovisningsprinciper (s. 21) samt revisorns
granskningsrapport (s. 23)

De delar av ovanstdende dokument som inte har inforlivats genom hénvisning ér inte relevanta
for investerare 1 MTN. Ut6ver den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisningar
ingdr inte informationen p& Lantménnens webbplats, eller pa ndgon annan angiven webbplats,

Delérsrapport januari-augusti 2019

https://www.lantmannen.se/siteassets/documents/01-om-

lantmannen/press-och-

nyheter/publikationer/delarsrapporter/delarsrapport-tertial-2-
2019.pdf

i Prospektet och har inte granskats eller godkénts av den behdriga myndigheten.

7.16

Den finansiella informationen i arsredovisningen for ar 2017 respektive 2018 har granskats av
Foreningens huvudansvarige revisor Anders Kristrom samt de, vid tidpunkten {or
granskningen, fortroendevalda revisorerna Gustav Jansson, Maude Fyrenius och Anders
Abyhammar. Granskningen av &rsredovisningarna har genomforts i enlighet med god
revisionssed i Sverige och revisionsberéttelserna har lamnats utan anmérkning. Delarsrapporten
for perioden januari-augusti 2019 har oversiktligt granskats av Féreningens huvudansvarige
revisor Anders Kristrom samt de fortroendevalda revisorerna Gustav Jansson, Maude Fyrenius

och Jimmy Grinsvall.

Forutom vad som framgér av revisorns revisionsberittelse och granskningsrapport, vilka har
inforlivats i detta Prospekt genom hénvisning, eller annars uttryckligen anges, har ingen

Revision av den arliga historiska finansiella informationen

information i detta Prospekt granskats av Féreningens revisor.
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8 Definitioner

Administrerande Institut

ar, enligt Slutliga Villkor, (i) om Lan utgivits genom tva eller
flera Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av
Foreningen att ansvara for vissa administrativa uppgifter
betraffande Lanet eller (ii) om Lan utgivits genom endast ett
Utgivande Institut, det Utgivande Institutet.

Allménna Villkor

betyder de allmédnna villkor som uppréttats for Lan som
Foreningen emitterar pa den svenska kapitalmarknaden under
ett program genom att utge obligationer med en 16ptid om lagst
ett ar.

Danske Bank betyder Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, en svensk
filial med organisationsnummer 516401-9811.

Emissionsinstitut ar Swedbank, Danske Bank, Nordea och Handelsbanken samt
varje annat emissionsinstitut som ansluter sig till detta MTN-
program i enlighet med punkt 12.3 i Allménna Villkor, dock
endast sé linge sédant institut inte avtritt som emissionsinstitut.

EUR ar den valuta som anvénds av de deltagande medlemsstaterna i
enlighet med den Europeiska Unionens regelverk for den
Ekonomiska och Monetéra Unionen (EMU).

Euroclear Sweden betyder Euroclear Sweden AB, ett privat aktiebolag med
organisationsnummer 556112-8074.

Foreningen betyder Lantménnen ek for, en ekonomisk forening med
organisationsnummer 769605-2856.

Foreningslagen betyder lag (2018:672) om ekonomiska foreningar.

Handelsbanken betyder Svenska Handelsbanken AB (publ), ett publikt
bankaktiebolag med organisationsnummer 502007-7862.

ISIN-kod betyder det fran Euroclear Sweden erhéllna, internationella
numret for viardepappersidentifiering (Eng. International
Securities Identification Number).

Koncernen betyder Lantménnen ek for tillsammans med dotterbolag.

Lantmdénnen betyder Lantménnen ek for tillsammans med dotterbolag.

Lan betyder 14n som upptas genom utgivande av MTN.

Medlem ar en juridisk eller fysisk person som &r direktmedlem i
Foreningen och anslutna lokalforeningar.

MSEK betyder miljoner svenska kronor.

MTN ar en ensidig skuldforbindelse om nominellt belopp som
registrerats enligt lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument och som utgivits av
Foreningen under detta program.

Nasdaq Stockholm betyder Nasdaq Stockholm AB, ett aktiebolag med
organisationsnummer 556420-8394.

Nordea betyder Nordea Bank Abp, ett publikt bankaktiebolag registrerat
i Finland med organisationsnummer 2858394-9.

Programmet betyder det program for Medium Term Notes som Swedbank,
Nordea, Danske Bank och Handelsbanken (som
Emissionsinstitut) och Féreningen har avtalat om kring detta
datum.

Prospektet betyder detta grundprospekt, inklusive alla handlingar som
inforlivats hiri genom hénvisning.

SEK betyder svenska kronor.
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Slutliga Villkor

ar de slutliga villkor vilka uppréttas for ett visst Lan i enlighet
med bilaga till Allménna Villkor (Mall for Slutliga Villkor).

Swedbank betyder Swedbank AB (publ), ett publikt bankaktiebolag med
organisationsnummer 502017-7753.

Utgivande Institut ar, enligt Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut
varigenom MTN har utgivits.

Aterbetalningsdagen ar dag d& Lanebeloppet avseende Lén ska aterbetalas och som

anges i Slutliga Villkor.
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Adresser

Foreningen

Lantménnen ek for

S:t Goransgatan 160 A,

Box 30192,

SE-104 25 Stockholm, Sverige
www.lantmannen.com

e-post: info@lantmannen.com
tel. +46 (0)10 556 00 00

Emissionsinstitut
Swedbank AB (publ)

Large Corporates & Institutions
SE-105 34 Stockholm, Sverige
www.swedbank.se

Emissionsinstitut
Nordea Bank Abp
Satamaradankatu 5
FI-00020 Nordea, Finland
www.nordea.se

Kontoforande institut
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63

Box 191,

SE-101 23 Stockholm, Sverige
+46 (0)8-402 90 00
www.euroclear.eu

Legal radgivare till
Foreningen
Advokatfirman Vinge KB
Stureplan 8

Box 1703

SE-111 87 Stockholm, Sverige
+46 (0)10-614 30 00
wWww.vinge.se

Emissionsinstitut

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial

Norrmalmstorg 1

SE-103 92 Stockholm, Sverige
http://www.danskebank.se

Emissionsinstitut

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Debt Capital Markets
Blasieholmstorg 11

SE-106 70 Stockholm, Sverige
www.handelsbanken.se

Finansiell radgivare
Swedbank AB (publ)

Large Corporates & Institutions
SE-105 34 Stockholm, Sverige
www.swedbank.se
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